2021. méjus 10.

A

MATURITAS SECURITISATION SA
(a “Téarsasag”)
Compartment Mezzanine (Compartment 2021/6812)
(a “Kibocsatd”)

helyett és nevében eljarva

ZARTKORU KIBOCSATASROL SZOLO TAJEKOZTATO

Bond Class |
ISIN: CH0567547366
VALOR: 56754736
10,000,000.00 EUR hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 2027. majusi
lejarattal

Bond Class 11
ISIN: CH1108674024
VALOR: 110867402
10,000,000.00 EUR hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 2027. majusi
lejarattal



BEVEZETES

A MATURITAS Securitisation SA (a ,,TArsasadg”, a Mezzanine (2021/6812) részalap helyett
¢és nevében eljarva, a ,,Kibocsat6”) elérelathatolag 2021. majus 14-én vagy 2021. majus 14-e
koril (a ,,Kibocsatas napja”) legfeljebb 10 000 000 euré bemutatéra sz6l6 értékpapirt Bond
Class | kotvény forméajaban és legfeljebb 10 000 000 eurd bemutatora szol6 értékpapirt Bond
Class 1l kotvény formajaban fog kibocsatani 1 000,00 eurds névértéken, 2027. majus 14-i
esedékességgel (a ,,Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok™). A Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat egy kiilon, a Tarsasag altal létrehozott részalaphoz (,,Mezzanine (2021/6812)
Részalap”, ill. a ,,Részalap”) kapcsoldéddan adjuk ki.

A Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, a névértékiikre vonatkoztatva a Kibocsatas napjatol
(beleértve) 2027. majus 14-ig, az Esedékesseg napjaig (kizarva) kamatot fizetnek. A kamatok
kifizetése utolagosan, mindenkor az adott é&v majus 14-én és november 14-én esedékes. Az els6
kamatfizetés 2021. november 14-én esedékes.

A luxemburgi jog szerint a Tarsasdg mogottes eszkozei €s kotelezettségei ,részalapokra”
oszthatok. A Kibocsaté a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl szarmazd bevétellel
maogottes eszkdzoket szerez, ezeket a mogottes eszkdzoket, valamint a Kibocsaté ezen mogottes
eszkozokkel kapcsolatos kotelezettségeit a Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
létrehozott Mezzanine (2021/6812) Részalaphoz rendelik hozza és a Tarsasag egyéb mogottes
eszkozeitdl és kotelezettségeitdl, valamint a mas részalapokhoz hozzarendelt mdogottes
eszkozoktol elhatarolva vezetik. A Mezzanine (2021/6812) Részalapban elhelyezett mogottes
eszkozok kizarolag a Kibocsatd Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokkal kapcsolatban
fennallo kotelezettségeinek teljesitesére allnak rendelkezésre, és a Tarsasag ezeket nem
hasznalhatja fel mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokkal vagy egyéb kotelezettségekkel
kapcsolatos kotelezettségek teljesitésére.

Amennyiben a Részalap felszamolasabdl szarmazd bevétel nem elegenddé a Kibocsatd
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokkal kapcsolatos 0sszes kotelezettségének teljesitésére,
a Kibocsaté Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségei erre a
bevételre korlatozodnak, és a Tarsasag tobbi mogottes eszkdze, ill. mas részalapok mdgottes
eszkdzei nem hasznalhatok fel a hidnyz6 6sszegek kiegyenlitésére. A potencidlis Befektetok
bizonyos koriilmények kozott nem kapjak meg az altaluk a Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokkal kapcsolatban elvart dsszeget, és bizonyos kortulmények kdzott nem kapjak
vissza a befektetett 6sszeg egy részét vagy teljes egészét.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili és egymas
kozott nem aldrendelt, a Mezzanine (2021/6812) Részalappal kapcsolatos kotelezettségeit
képezik, amelyek a Kibocsaté minden egyéb fennallo és jovobeni kdzvetlen és feltétel nélkili,
a Mezzanine (2021/6812) Részalappal kapcsolatos kotelezettségeivel szemben alarendelt
ranghelyen allnak. A Kibocsatd nem tervezi a Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tdzsdei
kereskedését.



ALTALANOS KOZLEMENY ES ERTEKESITESI KORLATOZASOK

A MATURITAS SECURITISATION SA nyilvanosan miikodé részvénytarsasag (sociéte
anonyme), alapitva a Luxemburgi Nagyhercegség terliletén a 2004. marcius 22-én az
értékpapirositasrol hozott, modositasokkal értendd torvény (“Ertékpapirositasi Torvény”)
alapjan, hivatalos székhelye 17, Rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, a Luxemburg
Kereskedelmi és Cégjegyzékben B205020 szam alatt regisztralva (“Vallalat”), sajat
(2021/6812) Mezzanine részalapja ("Kibocsato™) vonatkozdsaban és neveben eljarva
értékpapirokat fog kibocsatani az I. Kétvényosztalyban legfeljebb 10 000 000 EURO, és a Il.
Kdétvényosztalyban legfeljebb 10 000 000 EURO aggregalt tokedsszeg értékben, amelyek
lejarata 2027 majus (a “Papirok™). A Papirokat a Kibocsatd fogja kibocsatani 2021. majus 14-
én (a “Kibocsatasi Datum?”) és lejarati datumuk 2027. majus 14.

Jelen dokumentum NEM tekinthetd tajékoztatasnak Luxemburg 2005. jalius 10-én a
kotvényekrol vald  tajékoztatasrol elfogadott, moddositasokkal értendé torvénye (a
"Tajékoztatasi Torveny") IV. Részében foglalt célok vonatkozasaban (“Zartkori
Kibocsatasrol szolé Informacios Tajékoztato™).

A Zartkorti Kibocsatasrél szold Informdacios Tajékoztatoban €és a Kibocsatas Feltételeiben
foglalt barmely és minden a Kibocsatdra vonatkozo hivatkozast agy kell tekinteni, mint ami
kizarolag a (2021/6812) Mezzanine részalapra és annak eszkozeire és a hozzajuk rendelt
felelosségekre vonatkoznak, ¢és nem a Vallalat egészére és annak létezd és jovobeli
Reészalapjaira.

A Papirokba torténo befektetés hordoz némi kockazatot.

Lasd: “Kockazati Tényezok” a 12. oldaltol.

Jelen Zartkorli Kibocsatasrol sz6lo Informacios Téjékoztatd nem tekinthetd értékpapirra
vonatkozo eladasi ajanlatnak, illetve vételre vonatkozé felhivasnak egyetlen olyan joghat6sag
alatt sem, ahol az ilyen ajanlat vagy felhivas torvénytelen. A Papirok nincsenek és nem lesznek
regisztralva az Egyesilt Allamok szdvetségi vagy allami értékpapirokra vonatkozo torvényei
szerint, vagy barmely mas joghatosag értékpapirokra vonatkozo térvényei szerint, és nem
terjesztheték az Egyesiilt Allamokban, illetve az egyesiilt llamokbeli személy részére vagy
annak javara vagy érdekében (ahogy azt az 1933-as, modositasokkal értendé Ertékpapir
Torvény (“Egyesiilt Allamok Ertékpapir Térvénye”) S Szabalyaiban (“S Szabalyok™)
meghataroztak, kivéve az Ertékpapir Torvény regisztracios kovetelményei aldli mentesség
vagy annak hatalya ala nem tartozé tranzakcid esetében.

Jelen Zartkort Kibocsatasrol sz616 Informéacios Tajékoztatd értelmében a Papirok nem fognak
nyilvanos ajanlat keretében megjelenni.

E szakasz alkalmazdsdban a barmely Papirokra vonatkozd ,,Papirok nyilvdnos ajanlata”
kifejezés az Europai Gazdasagi Térség (,,EGT”) barmely olyan tagdllamaban, amely
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végrehajtotta a 2017/1129 sz. (EU) Rendeletet (,,Relevans Tagallam™): barmilyen formaban és
barmilyen modon elegendd informacio kozlését jelenti az ajanlat feltételeirdl és az ajanlando
Papirokrol annak érdekében, hogy a befekteté donthessen a Papirok megvasarlasardl vagy
megszerzesérol

, mivel azon a 2017/1129 (EU) Rendeletet vegrehajtd adott tagallamban barmely végrehajtd
intézkedés valtoztathat. A “2017/1129 (EU) Rendelet” az Europai Parlament és a Tanacs 2017.
junius 14-i 2017/1129 (EU) Rendeletét jelenti és magéaban foglalja a Relevans Tagallamban
végrehajtott valamennyi relevans intézkedést.

Jelen Zartkorti Kibocsatasrol szolo Informacios Tajékoztatot csak korlatozott szamu cimzett
szamara bocsatjuk rendelkezésre azon kizéarélagos cél érdekében, hogy segitsiik e cimzetteket
annak eldontésében, hogy folytassdk-e a Papirok megvasarlasara vagy megszerzésére
vonatkoz6 tajékozadast.

Jelen Zartkort Kibocsatasrol sz616 Informacios Tajekoztatd arra épiil, hogy a Papirok minden
ajanlasa a 2017/1129 (EU) Rendeletnek az EGT Tagallamok &ltali végrehajtasa szerinti, a
Papirok ajanlatara vonatkozé tajékoztato keszitésére vonatkozo kotelezettseg aloli mentesség
alapjan torténik.

Ennek megfeleléen, az EGT-n beliil a jelen Zartkor(i Kibocsatasrol szoldo Informacios
Tajékoztatdban targyalt kihelyezés targyat képezd Papirok vonatkozasdban barmilyen ajanlatot
tevé vagy tenni szandékozo személy, ezt csak olyan koriilmények kozott teheti ezt meg,
amelyek mellett a Tarsasag vagy a Kibocsatdo szamara nem meril fel az ilyen ajanlatra
vonatkozo tajékoztatd keészitésének kotelezettsége. A Vallalat eés a Kibocsatdo a Papirok
vonatkozasdban nem engedélyezett ¢s nem fog engedélyezni barmely pénziigyi kozvetiton
keresztuli barmely ajanlatot a Vallalat ajanlatain fellil, amelyek a jelen Zartkori Kibocsatasrol
sz0l6 Informacids Tajékoztatoban foglalt Papirok végso ajanlatainak tekintenddk.

Az egyes Relevans Tagallamok tekintetében a Kibocsato és a Papirtulajdonosok Kijelentették
és elfogadtak, hogy nyilvanosan nem ajanlottak és nem fogjak ajanlani a Papirokat az adott
Relevans Tagallamban, kivéve ha, illetve amig a kompetens szabalyoz6 hatdsag jova nem
hagyta a vonatkozé tajékoztatdt, és amig azt adott esetben nem publikéalta és jelentette be egy
maésik Relevans Tagallam relevans kompetens hatdsadganak a 2017/1129 (EU) Szabalyozasnak
megfelelden, kivéve, hogy az ilyen Papirok vonatkozasaban tehet ajanlatot az ilyen Relevans
Tagéallamban:

. barmely olyan jogi személy felé, amely a 2017/1129 (EU) Szabalyozés értelmében
mindsitett befektetd;

. kevesebb mint 150 természetes vagy jogi személy felé (a 2017/1129 (EU) Szabalyozas
értelmében mindsitett befektetokon kiviil), ahogy ezt a 2017/1129 (EU) Szabalyozas
megengedi; vagy

. a 2017/1129 (EU) Szabalyozas 1. Cikkelyének (4) Paragrafusa ala tartozd barmely mas
kortlmény esetén, feltéve, hogy a Papirokra vonatkozo ilyen ajanlat nem koveteli meg a
Kibocsatotdl vagy a Papirtulajdonostdl a 2017/1129 (EU) Szabalyozas 1. Cikkelyének
(4) Paragrafusa értelmében tajékoztatd kibocsatasat.

A Papirokat egy globalis értékpapir (“Globalis Papir”) fogja megtestesiteni, amelyet azok
kibocsatasi datumakor vagy annak kornyékén helyeznek letétbe egy kdzds letéteményessel a
SIX SIS SA (“SIX SIS”) vagy mas elszdmolasi rendszer nevében. A Papirtulajdonosok
Papirokban val6 érdekeltségeit a svajci SIX SIS adatbazisaban regisztralni kell, s a Globalis
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Papirban val6 érdekeltségeket csak a SIX SIS szabalyainak ¢és eljarasainak megfeleléen lehet
atruhazni.

A Papirok tulajdonoséat a Kibocsatonak és a (lent adott definicid szerint értendd) Szamlavezet6
Banknak a Papirok tulajdonosaként kell tekintenie a Globalis Papir feltételeinek megfelelden,
¢s a “Papirtulajdonosok” kifejezést ennck megfeleléen kell meghatarozni. A Papirokhoz
kapcsolodo kamat- és tokedsszeg fizetésének céljabol a Papirok tulajdonoséat a Kibocsaténak
ugy kell kezelnie, mintha az adott Papirok egyedili tulajdonosa vagy a Globalis Papir altal
képviselt jegyzbje volna.

Jelen Zartkorii Kibocsatasrol szo16 Informacids Tajekoztatoban eltérd rendelkezés hidnyaban a
“Tagallam”-ra vonatkozé utalasok az EGT valamely Tagallamara valé utalasként értend6k.
Az “EUR” kifejezéssel torténd hivatkozadsok az Eurdopai Unié hivatalos pénznemére
vonatkoznak.

Jelen Zartkorti Kibocsatasrol sz616 Informacios Tajékoztatd 2021. aprilis 28-an kelt.

Csak a jelen Zartkori Kibocsatasrol szolé Informacios Tajékoztatoban foglalt
informaciora hagyatkozzon! Senkit nem hatalmaztunk fel arra, hogy ont ettdl eltéré
informacioval lassa el. Ha barki ettél eltéré vagy ennek ellentmondé informaciot nyujt
onnek, ne tamaszkodjon ra! Nem vallalunk semmilyen felelosséget és nem nyujthatunk
biztositékot barmelye olyan informéaciéért, amelyet esetlegesen masok adnak onnek.
Feltételeznie kell, hogy a jelen Zartkori Kibocsatasrol szolo Informacios Tajékoztatoban
foglalt informacio csak a jelen Zartkori Kibocsatasrol szolo Informacios Tajékoztato
datumanak idopontjaban tekinthet6 pontosnak. Jelen Zartkori Kibocsatasrol szolé
Informéacios Tajékoztatot csak azokra a célokra szabad felhasznalni, amelyekre
kibocsatottak



JOVORE VONATKOZO KIJELENTESEK

Ez a Zartkorli Kibocsatasrol szolo Informacios Tajékoztatd becslésekre és feltételezésekre
alapozott jovore vonatkozd kijelentéseket tartalmaz. JovOre vonatkozd kijelentés egyebek
mellett minden olyan kijelentés, amely a Kibocsato iizletvitelére, jovobeli tizleti feltételeire,
tevékenységeinek eredményeire és kilatasaira vonatkozik. Ezek a kijelentések altaldban olyan
szavakat tartalmaznak, mit a ,hinni”, tervezni”, ,feltételezni”, ,elvarni”, ,szandékozni”,
,»becsiilni” vagy hasonlo kifejezéseket. Minden ilyen kijelentésnél figyelembe kell vennie, hogy
a jovore iranyuld kijelentések ismert és nem ismert kockazatoknak és bizonytalansagoknak
vannak kitéve. Noha az ilyen jovOre vonatkozo kijelentésekben tiikr6z6do feltételezések
észszerilieknek tiinnek, mégsincs ra garancia, hogy a becsiilt eredmények vagy feltételezett
elorelépések ténylegesen megtorténnek, illetve hogy megtorténtiik esetén a feltételezett hatassal
lesznek az iizletmenetre pénziigyi feltételekre, a miiveletek eredményére vagy a Kibocsatd
kilatasaira. Ezek a jovOre vonatkozo kijelentések kizardlag a kijelentések keletkezésének
datuma szerinti allapoton alapulnak, és a jelen Zartkort Kibocsatasrol szolo Informacios
Tajékoztatobban vagy masutt kozolt semmilyen jovére vonatkozO Kijelentés nyilvanos
frissitésére vagy atfogalmazasara nem vallalunk semmilyen kotelezettseget valamely ()
informacio, jovObeli események vagy egyéb korilmény kapcsan, kivéve a vonatkozo
jogszabalyok és szabalyozasok altal megkdvetelt mertéket.

A Kibocsat6 ugy véli, hogy a “Kockazati Tényezdk” c. alabbi részben vazolt tényezok leirjak
a Papirokba torténd befektetésben rejlo alapvetd kockazatokat, de a Kibocsaté mas okokbol is
képtelen lehet kamat, téke vagy a Papirok utan vagy azokhoz kapcsolodoan jard mas 6sszegek
kifizetésére, és a Kibocsaté nem 4allitja, hogy a Papirok megszerzéséhez fiz6d6 kockéazatokra
vonatkozd alabbi kijelentések kimeritéek volnanak.



A ZARTKORU KIBOCSATASROL SZOLO INFORMACIOS TAJEKOZTATO
TARTALMAERT VALLALT FELELOSSEG

Az Igazgatdtanacsa altal képviselt Kibocsato felelosséget vallal a jelen Zartkort Kibocsatasrol
sz616 Informaciés Téajékoztatd tartalmaért. A Kibocsatd minden ésszeri gondossaggal
megbizonyosodva kijelenti, hogy a jelen Zartkori Kibocsatasrél szold Informacios
Tajékoztatoban kozolt informacié 6sszhangban all a tényekkel és nem tartalmaz olyan
kihagyast, amely valoszintisithetéen befolyasolna annak Iényegét.

Jelen Zartkorli Kibocsatasrol sz6ldo Informacios Téjékoztatd célja, hogy a potencialis
befektetdknek informaciot nydjtson a Papirokra vonatkozé ajanlat kontextusaban ¢€s kizarolag
annak céljabol, valamint a kereskedelembe hozatalukr6l. Nem fejez ki semmilyen
kotelezettségvallalast, elismerést vagy lemondast €s a potencidlis befekteton feliil senki
iranyaban nem hoz Iétre semmilyen akar kimondott, akar hallgatolagos jogot. Jelen Zartkori
Kibocsatasrol szol6 Informacios Tajékoztatd tartalma nem tekintheté a Kibocsatd jogai és
kotelezettségei, a piaci gyakorlat vagy a Kibocsato altal kotott szerzodések interpretacidjanak.



OSSZEFOGLALAS

A jelen Osszefoglalast a jelen Zartkorl kibocsatasrol szolo tajékoztatd bevezetéseként kell
olvasni és a Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé valamennyi befektetési dontés
alapjanak a Zartkort kibocsatasrol sz616 tajékoztatd egésze kell legyen az alapja. Csak a jelen
Osszefoglalo alapjan semmiféle polgari jogi felelosség nem terheli a felelos személyeket,
beleértve a forditasokat is, hacsak nem félrevezet6ek, pontatlanok vagy kovetkezetlenek a jelen
Zartkora kibocsatasrol szolo téjékoztatd egyéb részeinek egylittes olvasasaval, beleértve a
hivatkozas révén megjelentetett informéaciokat is.

A Kibocsatasi Feltételekben vagy a jelen Zartkorii kibocsatasrol szold tajékoztatdé egyéb
részeiben definiélt szavak és kifejezések ebben az dsszefoglalasban is ugyanazzal a jelentéssel
birnak.

A Kibocsato: A MATURITAS Securitisation SA egy korlatolt felel6sségii
tarsasdg (société anonyme), melyet a Luxemburgi Nagyhercegseg
joga szerint hoztak létre, az Ertékpapirositasi torvény hatalya ala
tartozik, a székhelye: 17, Rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher
és be van jegyezve a luxemburgi cégjegyzékbe a B205020 szamon és
amely a részalapja (Compartment 2021/6812) szamara és nevében jar
el.

Igazgatok: Stephan Blohm

Ertékpapirositasi | A Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok birtokosai elismerik és
jog: elfogadjak, hogy (a) a Kibocsato az értékpapirositasi jog ala tartozik
és (b) a Téarsasag az igazgat0sdgi tanacsanak hatarozatai révén
részalapokat hozhat létre, amelyekhez a vonatkozé Hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok valamennyi vagyonat, jogait és az azzal
kapcsolatos igényeket allokalhatja. Ebbdl kovetkezden a részalapok
vagyona kizarolagosan az adott részalap befektetdi jogainak és azon
hitelezOk jogainak kielégitésére szolgal, akik igényei az adott
részalap létrehozasaval, mukodtetésével vagy megsziintetésével
kapcsolatosan  keletkeztek. A Hitelviszonyt — megtestesité
értékpapirok birtokosai tovabba elismerik és elfogadjak, hogy a
Kibocsatasi feltételekben meghatarozott korlatozott kartalanitasi
rendelkezés szerint csak a Kibocsaté azon vagyonanak tekintetében
all fenn kértalanitasi kotelezettsége, amelyek révén a Hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat Iétrehoztak és a Tarsasag altal 1étrehozott
tobbi részalap vagyona (ha van ilyen) vagy a Téarsasag barmilyen
egyéb vagyona tekintetében nincsen. A Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok birtokosai elismerik és elfogadjak tovabba, hogy a
Kibocsato kibocsatotta a Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat,
igy a ZartkorQi kibocsatasrol szold tajékoztatoban valamint a
Kibocsatasi feltételekben barmely utalas a Kibocsatéra oly mddon
olvasandd és a hivatkozas csak az adott részalapra valamint az ahhoz
allokalt vagyonra és kdotelezettségekre korlatozottan értelmezendd,
nem pedig a Tarsasag egészére nézve. Ennek megfelelden a
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok birtokosai elismerik és
elfogadjak, hogy amikor realizaltak valamennyi, a Kibocsatéhoz
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allokalt vagyont, a Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
birtokosai nem jogosultak tovabbi lépések megtételére a Kibocsatd
ellenében tovabbi 6sszegek visszaszerzésere, amelyek tartozik és az
ilyen 6sszegekhez vald joguk megsziinik.

A Hitelviszonyt
megtestesito
értékpapirok:

Legfeljebb 10.000 bemutatoéra szold hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir Bond Class | kotvény formaban és legfeljebb 10.000
bemutatora szol6 hitelviszonyt megtestesitd értékpapir Bond Class 11
kotvény formajaban, mindkettd 2027. majusi lejarattal.

A Hitelviszonyt megtestesitd dematerializalt
forméban bocséatjak ki.

értékpapirokat

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egy globalis kotvény
fogja képviselni a Kibocsatési feltételekben meghatarozottak szerint.
A Globélis kotvény a Kibocsatas datuma napjan vagy ahhoz kozel
lesz letétbe helyezve egy letéteményesnél vagy egy kozos
letéteményesnél a svajci SIX SIS AG-nal.

Néverték: Bond Class I kotvény 1.000,- EUR és a Bond Class I1 kétveny 1.000,-
EUR.
Minimalis Bond Class | kétveny EUR 30,000 and Bond Class Il kotvény EUR

befektetési 6sszeg:

10,000.

A Hitelviszonyt
megtestesito
értékpapirok
statusza:

A Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok a Kibocsatd korlatozott
kartalanitasu fedezetlen kotelezettségeit kepezik, amelyek a
Kibocsatdé minden egyéb fennalld €s jovobeni kdzvetlen és feltétel
nélkili kotelezettsegeivel szemben azonos ranghelyen allnak,
amelyek a Kibocsaté minden meglévé és jovobeli, a kdtvénynek nem
alarendelt, fedezetlen fizetési kotelezettségével egyenrangu.

Visszafizetés:

A Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok a Lejarat napjan lesznek
visszafizetve vagy korabban, a Kibocsatasi feltételekben
meghatarozottak szerint.

A bevételek
felhasznalasa:

A Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatasabol szarmazd
bevételek, azok befolyasat kovetden a Kibocsatod szamlajara keriilnek
és ezeket Real Estate Mezzanine Fund alapba val6 befektetésekre
hasznaljak fel.

Atruhazasi
korlatozasok:

A Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat az Amerikai Egyesiilt
Allamokon kiviil az amerikai Securities Act Regulation S
rendelkezéseinek megfelelden kindljak, és azokat nem szabad
ajanlani, értékesiteni vagy kiszallitani az Egyesiilt Allamokba(n)
vagy amerikai személyek nevében vagy javara, Kivéve a Securities
Act regisztracios kotelezettségei alol mentesiild esetben vagy egy
olyan tranzakci6 keretében, amelyre ez nem vonatkozik.

Kifizet6o iigynok /
szamlavezeto
bank:

A Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vonatkozasaban egy
tgynokseégi megallapodas van érvényben, melyet 2021. majus 14.




napjan kotott egymassal a Kibocsato és az ISP Securities Ltd., mint
tigynok (az ,,Ugynok”).

Forrasado:

A Hitelviszonyt megtestesité  értékpapirokkal kapcsolatos
valamennyi kifizetés a Luxemburgban Kivetett forrasadd levonasa
nélkil torténik, a Kibocsatasi feltételek 18. pontja (Addzas) szerint.

Irdnyadé jog:

A Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és valamennyi abbol
eredo vagy azzal kapcsolatos kotelezettség tekintetében a luxemburgi
jog az iranyado.

Elszamolasi

(Kliring) rendszer:

SIX SIS AG, Svajc.

Ertékesitési
korlatozasok:

Az ajanlattétellel, az értékesitéssel és a Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok kiszallitdsaval valamint az ajanlattételi anyagok
Eurdpai Gazdasagi Térségen és Luxemburgon beliili terjesztésével
kapcsolatos bizonyos korlatozasok tekintetében 1d. ,,Jegyzés és
értékesités” alabb.

Kockazati
tényezok:

A Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba valdo befektetés
kockézatokkal jar. Ld. ,,Kockdzati tényezok”™.
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KOCKAZATI TENYEZOK

(A nagy kezdobetiivel irott kifejezések meghatarozasat kerjiik, keresse meg a Definiciok és
Ertelmezések c. részben, amely jelen Zartkorii Kibocsatasrol szolo Informdacios Tajékoztato 23.
oldalan kezdédik!)

A Vallalat tgy véli, hogy az alabbi tényezok befolyasolhatjak a Kibocsatot a Papirokra
vonatkoz6 kotelezettségeinek teljesitésében, €s 1ényegesek a Papirokkal 6sszefliggd kockazatok
megitélése szempontjabol.

Mindezek olyan esetleges tényezék, amelyek vagy bekOvetkeznek, vagy nem, és a Vallalat
nincs abban a helyzetben, hogy véleményt formaljon az ilyen esetlegességek bekovetkeztének
valoszinliségérol.

A Villalat nemcsak az alabb leirt kockazatoknak van kitéve. A Vallalat szamara jelenleg még
nem ismert vagy altala kockéazatként nem azonositott tovabbi kockézatok is lényeges negativ
hatast gyakorolhatnak a Vallalat Gzletmenetére és a Kibocsatd képességere a Papirokhoz
kapcsolodo kotelezettsegeinek teljesitése vonatkozasaban. A kockazatok felsorolési sorrendje
nem hivatott azok bekovetkeztének valoszinliségét vagy relativ fontossagukat jelezni.

A jovenddbeli befektetOknek a jelen Zartkorli Kibocsatasrol szolo Informacios Tajekoztatoban
masutt kdzolt részletes informaciot is el kell olvasniuk és sajat allaspontot kell kialakitaniuk,
mieldtt a befektetésrdl barmiféle dontést hoznanak.

A Papirok potencialis befektetdit kifejezetten emlékeztetjiik, hogy a Papirokba valo befektetés
pénzlgyi kockazatokat rejt, amelyek fellépése a Papirok értékének csdokkenéséhez vezethet. A
Papirok potencialis befektetdinek felkésziiltnek kell lenniok a Papirokba vald befektetésiik
teljes elveszitésének elszenvedésere.

Az a kockazat is fennall, hogy egy jovenddbeli befektetdé nem tudja torvényesen megszerezni a
Papirokat a vallalkozasanak joghatosagaban vagy azon joghatosagban érvényes jogszabalyok
szerint, amelyben tevékenykedik (ha a kettd eltérd), vagy hogy az ilyen Papirtulajdonos a
Papirok megszerzésével nem tenne eleget valamely vonatkozd torvénynek, szabalyozasnak
vagy szabalyozd politikanak. A Vallalatnak nincs feleléssége és nem vallal magara semmilyen
felelosséget a jovenddbeli befektetd Papirokba torténd befektetésének torvényessége
tekintetében.

Altalanos Kockazati Tényezok

A Papirokba torténd befektetés bizonyos kockazatokkal jar. Jelen Zartkor Kibocsatasrol szolo
Informéaciés Tajékoztatd nagyvonalakban azonosit bizonyos informaciokat, amelyeket a
jovendobeli befektetonek fontolora kell vennie, mieldtt a Papirokba befektet. Azonban a
jovenddbeli befektetdnek a Kibocsatora vagy annak lednyvallalataira vald barmiféle
tamaszkodas nélkul sajat elemzést kell lefolytatnia (sajat konyvelési, jogi és addugyi elemzést
is beleértve), miel6tt arr6l dontene, hogy befektessen-e barmely Papirba, mivel a
fenntarthatosag értékelése a Papirok befektetdje szamara a jovenddbeli befektetd sajatos iizleti
¢s egyeéb koriilményeitdl épplgy fiigg, mint a Papirokra vonatkozo sajatos feltételektdl, és ha
nincs elegendd tapasztalata az tzleti, tzletviteli és befektetési tertileten ahhoz, hogy ilyen
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allaspontot alakitson ki, akkor pénziigyi tanacsadojaval kell konzultélnia, mieldtt eldonti, hogy
a Papirokba befektet vagy sem.

Jelen Zartkori Kibocsatasrol sz616 Informacios Téjékoztatd nem befektetési tanacs, és nem
szandékozik az lenni, és a Kibocsaté nem tesz semmilye javaslatot a Papirok fenntarthatésaga
tekintetében. Jelen Zartkortih Kibocsatasrol szold Informacios Téjékoztatd jovenddbeli
befektetok felé torténd bemutatdsa semmilyen potencialis befektetd sajat koriilményeire nem
tamaszkodik, és rd nem szabad Ggy tamaszkodni, mintha a Papirok barmely jovenddébeli
befektetdje szamara fenntarthatosagi becslés volna. Még ha a Kibocsatd rendelkezik is
korlatozott informacioval valamely jovenddébeli befektetd céljair6l barmely {tigylet,
ugyletsorozat vagy kereskedelmi stratégia tekintetében, ez nem fogjuk elégségesnek tekinteni
ahhoz, hogy a Papirok adott befektetdje szamara fenntarthatosagi értékelést tegyen lehetéve. A
jovenddbeli befektetd altali barmely kereskedelmi vagy befektetési dontés a befektetd és/vagy
tanacsaddi elemzésén és itéletén alapulnak, és nem allnak dsszefiiggésben a Kibocsatoval vagy
annak barmely lednyvéllalataval.

A Papirok minden jovenddbeli befektetdjének kiilondsen fontos meghataroznia sajat fiiggetlen
vizsgalata és az adott korilmények mellett altala megfelelonek tartott szakmai tandcsadas
alapjan, hogy a Papirok megszerzése (i) teljes mértékben konzisztens az 6 (vagy ha a Papirokat
vagyonkezeld1 mindségben szerzi meg, akkor a kedvezményezettje) pénziigyi sziikségleteivel,
céljaival és feltételeivel, (ii) megfelel és teljes mértékben konzisztens minden befektetési
politikaval, iranyelvvel és alkalmazandd korlatozéssal (akar sajat részre, akar vagyonkezel6ként
szerzi meg a Papirokat) es (iii) illeszkedik, megfelel és alkalmas befektetés a szamara (vagy ha
a Papirokat vagyonkezel61 mindségben szerzi meg, akkor a kedvezményezettje szamara), az
Papirokba vald befektetésben rejlé vilagos és alapvetd kockazatok mellett is.

A Papirok minden jovenddbeli befektetdjének elegendd pénziigyi forrassal és likviditassal kell
rendelkeznie ahhoz, hogy viselje az adott Papirokba vald befektetés kockazatait, beleértve,
amikor a tOkét vagy kamatot az egyik valutaban kell fizetni, de egy masik valutaba indexaljak,
vagy amikor a tO0ke vagy kamat kifizetésének pénzneme kiilonbozik a jovenddbeli befektetd
valutajatol.

Bizonyos befektetok befektetési tevékenysége befektetési torvények és rendeletek hatalya,
illetve bizonyos hatdsagok felligyelete vagy szabalyozasa ala tartoznak. Ezért minden
potencialis befektetonek konzultalnia kell jogi tanacsaddival annak megallapitasahoz, hogy
képezi-e és milyen mértékben képeznek (i) a Papirok legalis befektetést szamara, (ii) ha
alkalmazandd, a Papirok hasznalhatok-e mogottes eszkozokkent kulénféle hitelek esetén és (iii)
vonatkoznak-e mas korlatozdsok a megvasarlasara vagy, ha alkalmazandd, a Papirok
zalogositasara. A penzintézeteknek konzultalniuk kell jogi tanacsadoikkal vagy a megfeleld
szabalyozo hatosdgaikkal a Papirok mindenkor alkalmazandd kockazati tékealap szabalyok
vagy hasonlo szabalyok szerinti megfeleld kezelésének meghatarozasahoz.

A tranzakci6 altalanos leirasa
A Zartkort Kibocsatasrol szol6 Informécios Tajékoztatd keretében a Kibocsato kotvenyeket

kivan kibocsatani. A Papirok kibocsatasabol szarmazd bevételeket a Kibocsatd Ingatlan
Mezzanine Alap Befektetésekben hasznalja fel, a Kibocsatas Feltételeinek megfelelden.

A Véllalat specialis célu vallalat
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A Kibocséato egyedili feladata eszkdzok értékpapirositasa a Papirok kibocsatasan keresztili
pénzteremtés altal, abbol a 6 célbol, hogy befektessen az Ingatlan Mezzanine Alap
Befektetésekbe. A Kibocsato rogzitette, hogy nincsenek fiokvéllalatai vagy alkalmazottai, nem
egyesll vagy olvad 6ssze barmely mas személlyel és nem bocsat ki részvényeket (azokon a
részvényeken fell, amelyek kibocsatasa az alapitdsanak datumakor tortént). A Kibocsatonak
nincs napi tzletvitele.

A Kibocsaté alapveté bevételi forrasa az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetésekb6l
szdrmazo készpénzforgalom lesz.

A Kibocsatd minden vagy lényegében minden eszkdzét az Ingatlan Mezzanine Alap
Befektetésekbdl szarmazo jovobeli (esetleges) készpénzforgalom képezi. Ennek megfelelden a
Kibocsatd teljesitménye az Ingatlan Mezzanine Alap BefektetésekbOl szdrmazod pénzek
beérkezésétdl fog fliggni. A Kibocsatonak a Papirtulajdonosok felé torténd kifizetések
megvalositasara valo alkalmassagat szamos tényezd befolyasolhatja, beleértve tobbek ko zott az
Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések altal generalt bevetel dsszegét és a Kibocsato barmely
harmadik féllel szembeni kotelezettségeit. Ha a Kibocsatd nem jut barmennyi vagy megfeleld
kifizetésekhez az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetésekbdl vagy azokhoz kapcsoloddan, akkor
elé6fordulhat, hogy nem lesz képes a (téke- és/vagy kamat) kifizetések megvalositasara a
Papirtulajdonosok szdmara. Ezenfeliill, ha az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések értéke
csokken, akkor a Kibocsatd keptelenné valhat a Papirtulajdonosok felé torténd kifizetések
megvalositasara.

Korlatozott hatalyu kotelezettségek

A Papirok a Kibocsatd kozvetlen, fedezetlen, korlatozott igénybevételii kotelezettségei,
amelyek kizardlag a mogottes eszk6zokbol fizetenddk. A Kibocsatonak a mogottes eszkdzokon
kiviil nem lesz mas eszkoze vagy bevételi forrasa a Kotvényekbdl eredd barmely
kotelezettségenek Kifizetésére. A Papirtulajdonosoknak nem lesz joguk a Mdgottes Eszkdzok
birtoklasahoz vagy megszerzésehez. Nem garantalhatd, hogy a Kibocsatd realizalja a
terjesztésre rendelkezésre allo, a Papirtulajdonosok részére torténd terjesztéshez és a Kotvények
visszafizetéséhez elkiilonitett nyereséget, amely elegendd lesz minden olyan 6sszeg mindenkori
fedezetére, ami egyéb mddon esedékes lenne és fizetend6. A Kibocsatonak a Papirokbol eredd
kotelezettségeire €s annak miikodési és adminisztrativ koltségeire vonatkozo fizetésképessége
teljességgel fugg majd attol, hogy megtorténik-e részére teljes egészében a Mobgottes
Eszk6zokhoz fiz6d6 bevételeinek kifizetése az arra vonatkozd feltételek szerint. Amilyen
mértékben a Mdgottes Eszkdzok végeredményben elégtelenek lesznek a kdvetelések hianytalan
teljesitésére, olyan mértékben a Kibocsatdé nem lesz felelds barmiféle felmeriild hidny
tekintetében és a Papirtulajdonosoknak nem lehetnek tovabbi kdveteléseik a Kibocsatoval
szemben a Papirokhoz kapcsolédoan.

A Kibocsatonak a Papirokbol eredd kotelezettségeire és annak miikddési és adminisztrativ
koltségeire vonatkozo fizetésképessége teljességgel figg majd attol, hogy megtorténik-e részére
teljes egészében az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetésekhez fliz6d6 bevételeinek kifizetése a
Kibocsatas Feltételei szerint. Amilyen mértékben az ilyen eszkézdk végeredményben
elégtelenek lesznek a kdvetelések hianytalan teljesitésére, olyan mértékben a Kibocsaté nem
lesz felelds barmiféle felmeriilé hiany tekintetében és a Papirtulajdonosoknak nem lehetnek
tovabbi kdveteléseik a Kibocsatoval szemben a Papirokhoz kapcsoloddan.
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A Kibocsaton feliil semmilyen személy nem kotelezhetd a Papirok vonatkozasaban torténd
kifizetesekre.

“Non-petition” Kérelem tilalma, Kereset kizarasa

A Papirtulajdonosok mindegyike elfogadja, hogy (1) nem fog a Véllalat ellen csddeljarast kérni,
sem a Vallalat vagy a Kibocsato ellen kollektiv vagy reorganizacios intézkedést kérni, (2) nem
foglalja le a \Vallalat vagy a Kibocsatd barmely eszkozét.

A Véllalatot Ggynevezett cs6dtdl tavoli vallalatként hoztak 1étre. A Vallalat és a Kibocsatd
minden féllel célzatosan olyan megéallapodast kot, amelynek keretében az adott fél elfogadja,
hogy nem kezdeményez felszdmolasi, likviditasi vagy csOdeljarast vagy hasonld eljarast a
Viéllalat ellen. A Vallalat ellen inditott, ezeket a kikGtéseket megszegd intézkedéseket
Luxemburgban a bir6sag elfogadhatatlannak fogja tekinteni.

Az elézbéek ellenére, ha a Vallalat vagy a Kibocsatd barmely oknal fogva elmulasztja
kotelességeinek vagy feleldsségeinek teljesitését, akkor az olyan hitelesnek, aki nem fogadta el
(és akir6l nem feltételezhetd, hogy el kellett fogadnia) a kereset kizarasat, és a korlatozott
hatalyti rendelkezéseket, jogaban all csddeljaras meginditasaért folyamodnia a Vallalat ellen.
Tovabba az ilyen eljaras bizonyos koriilmények esetén feljogosithatja a hiteleseket a Vallalattal
¢s a Kibocsatoval kotott szerzodésiik felmondasara €s minden e korai felmondasbol eredd kar
megtéritésének kovetelésére. Noha a Vallalat cs6dtdl tavoli, semmilyen koriilmények mellett
sem csédmentes.

A szOban forgd csbdeljaras esetén a Papirtulajdonosok viselik annak kockazatat, hogy a
Vaéllalattal szembeni esetleges kdveteléseik rendezésében vagy a koveteléseik tekintetében
fennmaradd 6sszegek kifizetését keéslelteti a Vagyon eszkdzeinek realizalasa, beleértve a
Mdogottes Eszkozoket is, valamint a preferalt hitelesek kifizetése, ami azt eredményezheti, hogy
elveszithetik kezdeti befektetésiket.

A Papirok atruhazasanak korlatozasai

A Papirok a Kibocsatas Feltételeiben lefektetett feltételeknek megfelelden és az ott leirt eljaras
keretében szabadon atruhazhatok.

Vasarlas térvényessége

A Kibocsatdnak nincs felel6ssége és nem vallal magara semmilyen felelésséget a Papiroknak a
Papirok jovenddbeli vasarldja altali megszerzésének torvényessége vonatkozasaban (akar sajat
részre, akar valamely harmadik fél szamara torténik a vasarlas), akar az alapitas helyszine
szerinti joghatdsagban, akar azon joghatdsadgban, amelyben tevékenykedik (ha a kettd eltér),
sem arra vonatkozoan, hogy az adott jovenddbeli vasarlo (vagy barmely harmadik fél) megfelel-
e az alkalmazandé toérvénynek, szabalyozasnak vagy szabalyozo politikanak.

A maésodlagos piac

Elképzelhetd, hogy a terméknek nincs kialakult piaca. L Lehetséges, hogy a kotvény nem lesz
likvid, ezért felmeriilhet, hogy On a kotvényt nem tudja kénnyen , vagy olyan hozammal
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értékesiteni, mint mas olyan hasonlé terméket , amely fejlett piaccal rendelkezik. Ez killondsen
all a Papirokra, amelyek kifejezetten érzékenyek a kamat-, deviza- és piaci kockazatokra,
amelyeket célzott beruhazési célokra vagy stratégiakra terveztek, vagy amelyeket Ugy
strukturaltak, hogy a befektetok korlatozott csoportjainak kdvetelményeit teljesitsék. Az ilyen
tipusu Papiroknak altalanossagban korlatozottabb lesz a méasodlagos piacuk és nagyobb lesz az
arérzékenységiik is, mint a konvencionalis hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. A
likviditashiany stlyos negativ hatést gyakorolhat a Papirok piaci értékeére.

Torvényvaltozasok — a hazai kdrnyezetben

A Kibocsatas Feltételeire a Luxemburgi Nagyhercegségnek a Papirok kibocsatasa iddpontjaban
hatalyos jogszabalyai vonatkoznak. Nem lathatd, hogy milyen hatésai lesznek a Papirok
kibocsatasi datumat kovetd esetleges birdsagi dontéseknek vagy a luxemburgi torvényekben
vagy hatosagi gyakorlatban bekdvetkezd valtozasoknak.

Szabalyozo koérnyezet valtozasai

Az ertékpapirositd vallalatok szabalyozasi kornyezete fejlodik, és a Kibocsato futamideje alatt
valtozhatnak a torvények, a rendeletek és a piaci gyakorlat. Az ilyen valtozasok negativan
érinthetik a Kibocsatot és annak befektetési eredményeit csaklgy, mint a Papirtulajdonosok
némelyikét vagy mindegyikét. Fennall a lehet6sége, hogy a Papirok lejarati ideje és/vagy a
Papirok visszavaltasa el6tt a Kibocsatd 11j vagy atformalt torvények vagy szabalyozasok hatalya
ala kerul, amelyeket teljesen uj kormanyzati ugynokségek kényszerithetnek ki. A Kibocsatora
és/vagy a Papirtulajdonosok némelyikére vagy mindegyikeére szintén negativ hatassa lelhetnek
a létezp torvenyek és szabalyok fent emlitett kormanyzati hatésagai és az Onszabalyozé
szervezetek altali értelmezésében vagy alkalmazasaban felmeriild valtozasok. Lehetetlen
megmondani, hogy milyen mértékii hatast gyakorol egy 0j torvény, szabalyozas vagy javaslat
kezdemeényezése, illetve, hogy a javaslatok barmelyike torvénnyé vélik-e. A barmely (j
torvénynek vagy szabalyozasnak vald megfelelés Osszetettebb és koltségesebb lehet, ami
befolydsolhatja a Kibocsatot iizletvitelének modjat illetden. Tovabbd az 1ij szabalyozasok
ronthatjadk a Kibocsatd azon képességet, hogy megszerezze a befektetési stratégiainak
megvalositasahoz elérni kivant tékeattétet. Az 0j torvények vagy szabalyozasok a Kibocsatot
és/vagy a Papirtulajdonosok némelyikét vagy mindegyikét magasabb adok vagy mas koltségek
megfizetésére is kényszerithetik.

Harmadik felekre hagyatkozas

A Vallalat és a Kibocsato szerzédéseket kotottek kiilonféle harmadik felekkel, akik vallaltak
kilonféle szolgaltatasok nyujtasat a Papirokhoz kapcsolodéan. Ha e harmadik felek barmelyike
elmulasztja barmely vonatkoz6 megéallapodas szerinti kotelezettségeinek teljesitését, az a
Papirtulajdonosokat hatranyosan érintheti. Nem adhat6 garancia arra, hogy a felek
hitelképessége a jovoben nem fog romlani. Ez befolyasolhatja a vonatkoz6 megallapodasokbol
eredd vonatkozo kotelezettségeik teljesitését.

A Véllalat szabalyoz6 hatdsagok altali szabalyozastol valéo mentessége
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Sem a Tarsasag, sem a Kibocsatdé nem rendelkezik engedéllyel, regisztraciéval vagy
felhatalmazéassal a bejegyzésik szerinti joghatosaguk hatalyos értékpapir-, nyersanyag- vagy
banktorvényei alapjan, és barmely joghatdsag tertiletén barmely hatdsagi felligyelet nélkul
fognak miikodni. Nincs azonban biztositék arra nézve, hogy egy vagy tobb joghatdség tertletén
a szabalyoz6 hatosagok nem foglalnak el ellentétes &llaspontot az ilyen torvényeknek a
Tarsasagra ¢s a Kibocsatora valé alkalmazhatosagat illetden. Az adott szabalyozd hatdsag
ellentétes allaspontjanak negativ hatasa lehet a Kibocsatéra vagy a Papirtulajdonosokra. A
Papirokba torténd barmely befektetés nem bankbetét statuszu, és egyetlen betétvédelmi rendszer
hatalya ala sem tartozik.

Addzés és bruttdsitas aloli mentesség

Minden Papirtulajdonos vallalja és kizarolagos felelosséggel tartozik barmely joghatosag és
kormanyzati vagy szabalyoz6 hatdsdg barmely és minden addja vonatkozésdban, korlatozés
nélkiil beleértve barmely allami vagy helyi adokat vagy mas hasonld kételezettségeket vagy
dijakat, amelyek a Papirokkal kapcsolatos barmely kifizetésre alkalmazanddk. Amennyiben
barmilyen forrdsadot vagy addlevonast vetnek ki a Papirok kamatfizetéseire, a
Papirtulajdonosok nem valnak jogosultta bruttositott 6sszegekre az ilyen forrasadd
kompenzalasara, és az ilyen adoOvisszatartds vagy levonads kovetkeztében nem keletkezhet
Nemteljesitési Esemény.

FATCA es Kozos Jelentéstételi Szabalyok

A FATCA vonatkozasaban Luxemburg és az Egyesiilt Allamok kozotti 1-es modell szerinti
Kormanykdzi Megallapodast bevezetd, Luxemburgban 2015. jalius 24-én elfogadott térveny
(“FATCA Torvény”), valamint a 2014/107/EU Iranyelvet atiiltet6, s az OECD Koz06s
Jelentestételi Szabalyokon alapuld, Luxemburgban 2015. december 18-an elfogadott torvény
(“CRS Torvény”) rendelkezései alapjan a Vallalatot vélhetéen Adatszolgaltatdé (Kiilfoldi)
Pénzugyi Intézményként fogjak kezelni. Ennek kdvetkezményeként a Vallalat a
Papirtulajdonosokté]l bizonyitd dokumentumot kérhet azok adoilletéségének igazolasardl,
tovabba minden olyan informéacidt igényelhet, amelyeket szikségesnek itél a fent emlitett
szabalyozasoknak torténd megfelelés teljesitéséhez. Amennyiben a Véllalatra forrasadot
és/vagy bintetést vetnek ki a FATCA Torvény altali kotelezettségei nem teljesitése miatt,
és/vagy blintetést vetnek ki ra a CRS Torvény altali kotelezettségei nem teljesitése miatt, akkor
ez a Papirtulajdonosok altal birtokolt Papirok értéke jelentdsen érintheti. Tovabba a Vallalattol
megkovetelhetik bizonyos, a FATCA-nak nem megfeleld Papirtulajdonosai felé torténéd
kifizetései esetén is a forrasado-levonast (0.m. az ugynevezett kilfoldi tovabbadott kifizetések
forrasadd-kotelezettsége).

Regisztracio-mentesség az Ertékpapir Torvény tekintetében és Atruhéazas Korlatozasai

A Kotvényeket nem vették és nem is fogjak nyilvantartasba venni az Ertékpapir Torvény szerint,
vagy az Egyesiilt Allamok barmely allami szinti vagy mas joghatésaga ala tartozé barmely
értékpapir-szabalyoz6 hatésaganal. A Papirokat az ilyen torvények altal biztositott regisztracio
aldli mentességekre tamaszkodva bocsatjak ki és értékesitik. Kovetkezésképpen a Papirok
atruhazasa az olyan atutalasokra vonatkozé jogi kvetelmények teljesitésének a fliggvénye lesz,
amelyek nem igényelnek regisztraciot sem az Ertékpapir Torvény alapjan, sem az Egyesiilt
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Allamok barmely allami szintli vagy més joghatosaganak barmely értékpapir-szabalyozo
hat6saganal.

A Kibocsatot a Befektetési Tarsasagokrol Szo16 Torvény értelmében nem vették nyilvantartasba
befektetési vallalatként, adott esetben a torvény 3 (c) 7. Szakaszéban olyan vallalatokra
meghatarozott kivételre tdmaszkodva, amelyek forgalomban 1év6 értékpapirjai (a Befektetési
Tarsasdgokrol Szo6ld6 Torvény 2 (a) (51) szakaszaban meghatarozottak szerinti) ,Mindsitett
Vasarlok” tulajdonaban vannak, és amelyek értékpapirjaikat nem ajanljak nyilvanosan az
Egyesiilt Allamokban. Az Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és Tzsdefeliigyeletétél (“SEC”) nem
kértek veleményt vagy intézkedés nélkuli allaspontot azzal kapcsolatban, hogy a kibocsatét be
kell-e jegyezni befektetési tarsasagként. Ha az SEC vagy az illetékes joghatdsag valamely
bir6sdga gy talalna, hogy a Kibocsatot befektetési vallalatként regisztralni kell, annak
lehetséges kovetkezménye lehet, korlatozas nélkil, hogy az SEC jogsértést allapit meg, és
minden olyan szerz6dés, amelyet a Kibocsato fél jogsértéen kotott, vagy amelynek teljesitése a
Befektetési Tarsasagokrdl Szolé Torvény megsértésével jar, érvényesithetetlen lesz, kivéve, ha
az ilyen szerz0dés érvényesitése igazsagosabb eredményt hozna. Ha a Kibocsatot az eldzéekben
felsoroltak barmelyike vagy mindegyike, illetve barmely (esetleges) egyéb kovetkezmeény
érintené, az sulyosan es negativan erintené a Kibocsatot.

Uzleti kapcsolatok és az Ugynok képességei

Az Ugynok és annak leanyvallalatai szimos mindségben jarhatnak el a Papirok vonatkozasaban.
Az Ugyndk és annak leanyvallalatai e Papirok vonatkozasaban e mindségekben eljarva csak
azokat a kotelezettségeket ¢és feleldsségeket gyakorolhatjak, amelyekrél kifejezetten
megallapodtak az ilyen entitadsokkal az adott minéség vonatkozasaban, és barmely mas
mindségiikben valo fellépésiik okan nem tekinthetok ugy, mint akiknek mas kotelezettségeik
vagy felelosségeik vannak, vagy mint akik szokdsos gondossaggal jarnak el azon feliil, amit
kifejezetten kikotottek ezen egyes mindségek vonatkozasaban.

Kamatlabkockéazat

A kamatlabakat keresleti €s kinalati tényezOk hatarozzak meg a nemzetkdzi pénzpiacokon,
amelyeket befolydsolnak a makro6kondémiai tényezok, a spekulacid, valamint a kozponti bank
és a kormany beavatkozasai. A kamatlabak rovidtava és/vagy hosszatavld ingadozasai
befolyasolhatjdk a Papirok eértékét. A Papirok valutdjanak kamatlab-ingadozasai szintén
befolyasolhatjak a Papirok ertékét. A kamatlabak olykor negativak is lehetnek.

Inflaciés kockazat

Az inflacids rata vonatkozd joghatdsagbeli valtozasa befolyasolhatja barmely befektetés vagy
kifizetés értékét.

Jogvitdk kockazata

Fennall a kockazat, hogy az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések vagy a Kibocsato ellen
barmely okbol egy ellenfél pert indit, illetve fennall a kockézat, hogy az Ingatlan Mezzanine
Alap Befektetések vagy a Kibocsatd peren kiviili egyezkedésre kényszeriil egy megallapodas
kikényszeritése érdekében. Barmely, de kiilondsen hatarokon ativeld egyezkedések esetében
bizonytalan annak kimenetele, és az egyezkedés koltségigényes, illetve idét vesz el a
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menedzsmenttdl. Mégha sikeres is, elképzelhetd, hogy az eldonyos itélet részben vagy teljes
egészében érvényesithetetlen lesz.

Pénzugyi piacok tovabbi szabalyozasanak potenciélis hatasa

A pénzigyi piacok instabilitdsa szdmos példatlan intézkedést eredményezett a kormanyok
részérdl bizonyos pénziigyi intézmények, illetve a pénziigyi piacok olyan szegmenseinek
tdmogatdsa érdekeben, amelyek volatilisnek vagy likviditdshidnyosnak bizonyultak. A
kormanyok, szabalyoz6 Ugynoksegeik és Onszabalyozo szervezeteik tovabbi intézkedéseket
hozhatnak, amelyek elére nem lathat6 modon befolyasolhatjak akar azon eszkozok
szabalyozasat, amelyekbe a Kibocsatd befektet, akar ezen eszkdzok kibocsatoit.

A szabalyozdk és a kormanykozi intézmények, koztik a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs és a
Nemzetkozi Valutaalap kozott n€hany észrevétel hangzott el az "arnyékbanki tevékenységrol”,
amely kifejezéssel a szabalyozott bankrendszeren kiviili egységeket és tevékenységeket
magaban foglalo hitelkzvetitésre utalnak. Mivel a Kibocsato a szabalyozott bankrendszeren
kiviali entitas, és bizonyos tevékenységei vonatkozasaban vitathatd, hogy azok e definicioba
esnek-e, ezért itt a szabalyozast fejleszthetik, ami altal a Kibocsato rakényszerilhet a feligyeleti
szint €és szabalyozas emelésére. Ez megemelheti a koltségeket, korldtozhatja a miiveleteket €s
hatraltathatja a Kibocsatot befektetési céljainak elérésében.

Az Europai Parlament és a Tanacs Alternativ Befektetési Alapok Kezel6ir6l sz616 2011. junius
8-12011/61/EU iranyelve, valamint a médosité 2003/41/EK es a 2009/65/EK Iranyelv, valamint
az 1060/2009 (EK) ¢és 1095/2010 (EU) Rendelet (“AIFMD”), amelyet a Luxemburgi
Nagyhercegség hatosagai 2013. jalius 12-én lltettek at a luxemburgi jogba (“AIFM Torvény”),
szabalyozni igyekszik az Eurdpai Unidban tevékenykedd alternativ befektetések kezeldit
("AIFM-ek"). Megtiltja az ilyen kezelbéknek, hogy az AIFM torvényben foglalt célokbodl
alternativ befektetési alapot kezeljenek, vagy az ilyen alapokban értékpapirokat forgalmazzanak
az Europai Uniobeli befektetOk szamara, kivéve, ha az AIFM erre felhatalmazast kap. Az ilyen
felhatalmazas megszerzésehez az AIFM-nek meg kell felelnie az AlF-re vonatkozo6 kilonféle
kotelezettségeknek, amelyek jelentds tovabbi megfeleldségi koltségeket generalhatnak, amelyet
esetlegesen a befektetokre terhelnek at.

A mai napig valdsziniitlen, hogy az AIFM Toérvény alkalmazandé lenne a Kibocsatora, mivel a
Kibocsatot az AIFM 2. Cikkének 2(g) paragrafusa alapjan "specialis értékpapirositasi
tarsasagnak" tekintenék. A Commission de Surveillance du Secteur Financier irdnyelveket adott
kiaz AIFMD Luxemburgi Nagyhercegségen beliili megval6sitasara vonatkoz6an. Nevezetesen
a Luxemburgi értékpapirositasi vallalkozasok vonatkozasaban a Commission de Surveillance
du Secteur Financier a “Gyakran Ismételt Kérdések az értékpapirositasrol” cimii, weboldalan
kozolt tartalomban kijelentette, hogy “fuggetlendl attol, hogy megfelelnek-e az “ad hoc
ertékpapirositasi struktura” fogalmanak az alternativ befektetési alapkezelokrol szolo 2013.
jalius  12-i toérvény értelmében (az AIFMD végrehajtdsa Luxemburgban), a csak
adossaginstrumentumokat kibocsato értékpapirositasi tarsasigok nem mindsiilnek AIF-nek”.
Ugyanakor ezen irdnymutatasban a szabalyozok hivatkoztak arra a lehetoségre, hogy az ESMA
kelld id6ben tovabbi utmutatast nyajt az AIF-nek tekintendd strukturdk tipusaira és az AIFMD
szerinti ,,specidlis értékpapirositasi célu entitasok™ mentességének értelmére vonatkozdan. Ezért
fennmarad a kockazata, hogy a Kibocsato esetleg az AIFM Torvény hatéalya ala kerl.

Az ATFMD (vagy mas) és az AIFM Torvény értelmezésébdl eredd barmely olyan szabalyozasi
valtozas, amely korlatozza a Kibocsatd képességét a Papirok jovObeli piaci kibocsatasara,
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hatranyosan befolyasolhatja a Kibocsatd képességét befektetéseinek megvaldsitasara és
befektetési céljanak elérésére.

Tokekockazatok az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések vonatkozasaban
Likviditasi kockazat

Az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetésekbe vald befektetés altalanos likviditasi kockazatot
hordoz. Az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések olyan vallalatok Altal kibocsatott
részesedésekbe és hitelekbe fektethetnek, amelyek szabélyozatlanok és/vagy amelyeknek nincs
hozzéféresik a pénziigyi piacokhoz. Ennek kdvetkeztében az részesedések és hitelek alacsony
szintll likviditast €a piacképességet képviselhetnek, amibe bele tartozik, hogy a részesedést €s
hitelt esetlegesen csak diszkontalt dijszabason keresztiil lehet a piacon eladni.

Atmeneti befektetések likvid eszkdzokbe

Az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetéseknek Kkifizetett bevételeket olykor nagyon likvid
eszkO0zokbe fektethetik atmenetileg vagy rovid tavon. Ezek az atmeneti befektetések
alacsonyabb hozamot termelhetnek a BefektetOk szdmara, mint az azonos iddszakra torténd
Befektetesek megtériilései.

Koncentracio és diverzifikacié

Noha az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések célja ingatlanfinanszirozasi tranzakciok és
ideig kitettek lehetnek egyetlen befektetésnek is (pl. a kezdeti periodusban, a likviditasi
stadiumban vagy kilénleges kortlmények esetén, amikor a leginkdbb tanacsos opcio a
porfoliokezelok szamara a tranzakciok felfliggesztése és kitettségiik csokkentése). Az Ingatlan
Mezzanine Alap Befektetesek koncentracios kockazatnak lehetnek Kkitéve az akvizicids
idészakban, a portf6lio elidegenitési idoszakban vagy kiilonleges koriilmények esetén. Az ilyen
kiilonleges id0szakokban az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések meghaladhatjak a kockazat-
diverzifikacios szintet és tokéjiik java részét készpénzben tarthatjak. Ilyen kovetelményre lesz
szlikség ahhoz, hogy az ilyen kuldnleges korulmények mellett az Ingatlan Mezzanine Alap
Befektetések ¢és a befektetok kockazatai konzervativabb moddon kezelhetdk legyenek,
kikiiszobolve a portfoliokezelok szamira magas bizonytalansdgi idészakokat a
hiteliigyletekhez sziikséges toke allokécidja, és ezaltal a befektetdk tékéje vonatkozasaban.

Ingatlanbefektetések altalanos kockazatai

Az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések kdzvetlenil vagy kézvetve kildnféle kockazatoknak
vannak kitéve, mint az ingatlanérték ciklikus természete, az altalanos és helyi gazdasagi
feltételekhez k6t6d6é kockazatok, a tulépités és a megndvekedett verseny, az ingatlanadok és
miikodési koltségek novekedése, demografiai trendek, a bérleti bevételek ingadozésai, a
zbnabesorolasok valtozésai, okozati vagy Kisajatitasi veszteségek, kornyezeti kockazatok,
bérlemények szabalyozdi korlatozasai, szomszédos terliletek értékének valtozasai, kamatlabak
emelkedése és az ingatlan tékepiacot befolyasold egyéb tényezok.
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Az eszkozok értékeléséhez kotodo kockazatok

A nem listazott eszk6zok értékelése szubjektiv tényezOkon mulik €s pontos megvaldsitdsa
beszamolasi szabvanyok eltérnek a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardoktél, vagy
nem egyenértékiick azokkal, amelyeket a fejlettebb piacu gazdasagokban alkalmaznak. Ez azért
van igy, mert a konyvelés és konyvvizsgalas kizardlag az adduigyi torvényeknek valé megfelelés
celjat szolgalja. Az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések eszkozeinek értékeléséhez gyiijtott
informacié megbizhatésaga és mindsége ezért alacsonyabb lesz, mint a fejlettebb piacu
gazdasagokban végrehajtott befektetések esetében lenne.

Hitelbefektetésekhez kotédoé kockazatok

Az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések célzott eszkdzeikhez valé hozzéaférés érdekében
kalonfele hitel-instrumentumokba fektethetnek be. Ezért az Ingatlan Mezzanine Alap
Befektetések hitelbefektetésekhez kot6dé kockazatoknak lenetnek kitéve, beleértve a
nemfizetést, kamatkockazatot és hitelfelar kockazatot. Ezenfelll az Ingatlan Mezzanine Alap
Befektetések kitettek Iehetnek a kibocsatd kezeldi integritasa, a kdlcson-visszafizetés melletti
elkotelezettsége, mindsitése, korabbi miikddése, stratégiai irdnyanak szem elott tartdsa,
iizletfilozofidja €és a vezérlorendszerekkel egyiitt értendd operativ iranyitdsa vonatkozéasaban.
Az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések kulonosképpen Kitettek lehetnek a kibocsatd
készpénztermeld képessége és és hitelkotelezettségei visszafizetésére vald képessége
tekintetében.

Fedezeti kockazat

A hitelnyujtas kockazatanak csokkentése szempontjabol a fedezet kulcselem a kdlcsénadok
gondolkodasaban, mivel ez a garancia a kdlcsonado szamara arra az esetre, ha az ados nem tudja
kifizetni a hitelt. Az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetéseknek van fedezeti kitettsége, mivel a
fizetésképtelenség valdszintiségét ¢és a kolcsonok megtériilési aranyat befolyasoljak a
hitelfedezeti értékek, amelyek mellett az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések kdlcsondznek,
¢és a nyujtott fedezetek eréssége és ezen fedezetek helyes bedrazdsa. Az ilyen kockazat
csOkkentése érdekében az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések igyekeznek elsddleges
zalogjogot szerezni az eszkozre, vagy ennek lehetetlensége esetén méasodlagosat. Ezenfelil a
tulajdonok, amelyekre az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések fokuszalni igyekeznek, olyan
terlileteken talalhatok, amelyek piaci valtozasra vonatkozd arérzékenysége kisebb, ezzel
csokkentve a fedezet érzékenységét az ingatlanpiaci mozgasokra.

Tokebefektetésekhez kotodo kockazatok

Az ingatlanfinanszirozasi projektekhez val6 hozzaférés megszerzése érdekében az Ingatlan
Mezzanine Alap Befektetések kiilonféle tokebefektetésekben vehetnek részt. A
tOkebefektetések barmely fazisban kudarcot vallhatnak vagy jelentds értékbeli visszaesést
szenvedhetnek el. Az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések altal eszkdzolt befektetések
lehetnek illikvidek, illetve nehezen értékelhetdk, ezért az egyszer mar megtett befektetés mogott
kevés lesz vagy egyaltalin nem lesz az azt védé fedezet. A hitelek eladdsa nem mindig
lehetséges, ezért azt olykor csak jelentds arcsokkentéssel lehet megvalositani. A
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tOketulajdonosok altalaban hatrébb vannak sorolva, mint a hiteltulajdonosok, ezért a
kockazatoknak valo Kitettséglik magasabb. Tovabba az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések
maganmegallapodasok keretében jogosultak olyan entitdsokban vald részesedésszerzésekre,
amelyek ingatlaneszkdzokkel kapcsolatos befektetést, finanszirozast, fejlesztést, iranyitast és
kereskedelmet végeznek. Ezek a befektetések magantoke jellegliek, ¢s tipikusan
bizonytalansagokkal jarnak, amelyeket nem lehet azokhoz hasonlitani, amelyek mas tipusu
eszkdzok esetében fordulnak eld.

Biztositasi kockazat

Bar az ingatlantulajdonos gyakran kivan olyan 0Osszegli teljeskori biztositast fenntartani
ingatlantulajdonara, beleértve a fizikai veszteség eés kar, az Uzletmenet fennakadasa és a
felelosségbiztositas targykorét, amely Gsszeg teljes veszteség esetén is elegendd a potlasra az
alkalmazandd levondsok mellett, vannak azonban olyan veszteségtipusok, altalanosan
katasztrofa jellegliek, mint a foldrengés, arviz, hurrikan vagy terrortdmadas, amelyek nem
biztosithatok, vagy gazdasagosan nem biztosithatok. Az inflacio, az épitési kodexek és
szabalyzatok véaltozésai, kornyezetvédelmi megfontolasok, kdlcsondokumentumok kitételei,
terhelt ingatlanok, amelyeket kdlcsonokhoz biztositékként hasznaltak fel, és mas tényezdk is
gazdasagtalanna tehetik biztositasi bevételek igénybevételét a tulajdont éré6 kar vagy
megsemmisulés okozta veszteség pétlasara. llyen kérilmények esetén a biztositasi bevétel, ha
egyaltalan van ilyen, elégtelen lehet az érintett tulajdonnal kapcsolatos kezdeti befektetes
helyreallitasahoz.

Bérleti bevételtél valo fiiggés

Az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetések nem bérleti bevételhez jutnak, hanem a fedezethez,
amit a tulajdonok az Ingatlan Mezzanine Alap Befektetéseknek nyujtanak, s ezek értékelését
befolyasoljak az ilyen tulajdonok bérleti bevételeinek hosszd tavd potencialis
emelkedései/csokkenései. Ezt a kockazatot, hogy a bérleti bevétel nem tarthat6 egy elore lathatod
szinten, alapvetden az liresedés szintje befolyasolja. A bérleti bevétel elfogadhato szinten tartasa
szamos tényezo fliggvénye, igymint a bérlok mindsége, a bérleti viszonyok hossza, a marketing
hatasossaga €s a bérlemények €s a bérleti bevétel megfelelosége a bérleménypiac gyakorlatanak
¢s kovetelményeinek, valamint a helyszin statuszaban és élvezeti értékében bekovetkezd
valtozasoknak. Az alacsony lakottsagnak negativ hatasa Iehet az elérejelzett bérleti bevételre.
A kornyezet ilyen valtozasainak szintén negativ hatasa lesz a (jovObeli) bérleti bevételre, ha
ezek a valtozasok a kornyék leromlasat eredmenyezik.
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A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KIBOCSATASI
FELTETELEI

The following is the text of the Terms of Issue, which will be applicable to the Notes.

MATURITAS Securitisation SA

Mezzanine (2021/6812 részalap)

Kibocsatasi feltételek

Bond Class I:
Up to EUR 10,000,000.00

Bemutatora sz616, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

ISIN: CH0567547366 / Valor: 56754736

Bond Class II:
Up to EUR 10,000,000.00
Bemutatora sz0619, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

ISIN: CH1108674024 / Valor: 110867402

Ingatlan Mezzanine befektetések

Fontos tudnivalok:

A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKAT, a REFERENCIABEFEKTETEST 6és/vagy a TARSASAG
SZOLGALTATO érintd feliigyeleti és addzasi jogi keretfeltételek valtozhatnak, ami hatranyosan befolyasolhatja a
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKKAL kapcsolatos kifizethetd Osszegek mértékét, és azt
eredményezhetik, hogy a KIBOCSATO a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKAT a Lejarat el6tt
visszafizeti vagy a REFERENCIABEFEKTETES egy vagy tobb komponensére vagy értékére és/vagy a jelen
KIBOCSATASI FELTETELEK szerint kifizethetd Osszegekre és/vagy egy egyéb értékre és/vagy Osszegre vonatkozd
kiigazitasokat végez. A HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIJDONOSAINAK tudomasul
kell venni, hogy

Q) eldrelathatolag sem a FELTETELEZETT BEFEKTETO sem mas személy (killéndsen nem a KIBOCSATO)
a REFERENCIABEFEKTETESBOL eredGen semmilyen jogot nem gyakorol (szavazati jogokat is
beleértve), vagy a FELTETELEZETT BEFEKTETO vagy mas személy érdekében nem lat el jogokat
(kivéve a REFERENCIABEFEKTETESBOL ered6 kamatokkal vagy egyéb, a REFERENCIABEFEKTETES
lejartaval vagy megsziinésével kapcsolatosan felmeriil6 kifizetésekkel kapcsolatosan eredd jogokat);
és

) HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK kamatozésa és visszafizetése annak kockazata alatt
all, hogy bekdvetkezik egy, a REFERENCIABEFEKTETEST érint6 HITELKOCKAZATI ESEMENY (a
kovetkezd definicionak megfelelden), és a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK
kamatozésa vagy visszafizetése ennek kovetkeztében csokken vagy nem kamatozik és/vagy nem
kerll visszafizetésre; és

(1)) a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJDONOSAI abban az esetben,
ha HITELKOCKAZATI ESEMENY kovetkezik be, az esetleges veszteségek vonatkozaséban a
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REFERENCIABEFEKTETESSEL szemben semmilyen kartalanitasi igénnyel nem rendelkeznek, és
a HITELKOCKAZATI ESEMENY bekodvetkezése utdni, a REFERENCIABEFEKTETESRE gyakorolt
esetleges  pozitiv  hatasokb6l a  HITELVISZONYT  MEGTESTESIT®  ERTEKPAPIROK
KOTVENYTULAJDONOSAI nem részesiilnek sziikségszeriien, ezaltal a HITELVISZONYT
MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROKBA val0 befektetés esetlegesen nagyobb fokd kockazattal
parosul, mint a REFERENCIAKOLCSONBEN valo kdzvetlen részesedés (Félként),

(nn a REFERENCIABEFEKTETES megfeleld likviditasanak hianyaban a KIBOCSATO altal az alabbi
KIBOCSATASI FELTETELEK szerinti fizetendd kifizetések elsésorban attol fiiggenek, milyen
mértékben tud a ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK ajanlatokat
biztositani olyan piaci szereplokt6l, akik a REFERENCIABEFEKTETES FELTETELEZETT
BEFEKTETOINEK szamitanak a masodlagos piacon ill. hogy 6k ezen koriilmények kozott a teljes
befektetett tokét elveszithetik; és

(V) az arat amelyen a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK adott esetben eladhatok
(amennyiben egy ilyen lehetdség egyaltalan fennall) egyrészt befolyasolhatja a
REFERENCIABEFEKTETES €s a KIBOCSATO altalanos hitelképességi besorolasa, valamint annak
valosziniisége, hogy a REFERENCIABEFEKTETESSEL €s a KIBOCSATOVAL kapcsolatos
kockazatok bekdvetkeznek, masrészt azonban példaul az altalanos piaci kdrnyezet, a kamatlab
ingadozadsa, a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK hatralévé futamideje, a
valutaarfolyamok és az inflacids ratak, melyek koziil egyes tényezok egymast kdlcsondsen
ersithetik vagy gyengithetik; és

V) a REFERENCIABEFEKTETESSEL kapcsolatos kifizetések semmilyen oldalrél nem garantalhatok
és kiilonbozd olyan tényezOktSl fliggenek, amelyekre a KIBOCSATO nincs hatassal (pl. a
REFERENCIABEFEKTETES gazdasagi eredménye) és hogy a masodlagos piac hianyaban,
amelyen a REFERENCIABEFEKTETESSEL kereskedni lehet, a KIBOCSATO részérdl torténd, a
kovetkezd KIBOCSATASI FELTETELEKNEK megfelel6 kifizetések mértéke els6 sorban attol fiigg,
hogy a REFERENCIABEFEKTETES mennyire tudja teljesiteni a REFERENCIABEFEKTETESBOL
eredo kotelezettségeit, €s hogy ezaltal a teljes tokéjliket elveszithetik.

A HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROK megvasarldsa csak olyan személyek szaméra alkalmas
befektetés, akik a BEFEKTETESI DOKUMENTACIOT gondosan atvizsgaltdk és a REFERENCIABEFEKTETESSEL
kapcsolatos kockazatokat (beleértve azokat a kockazatokat is, amelyek a REFERENCIABEFEKTETES strukturajabol
és a befektetéseibdl erednek, valamint az pénziigyi és feliigyeleti rendelkezésbdl szarmazod kockézatokat)
ismereteik és tapasztalataik alapjan meg tudjak itélni, és az esetleges veszteségeket - akar a Befektetés teljes
elvesztéset is - viselni képesek. A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK megvasarlasa nem megfeleld az
EU pénziigyi eszkdzok piacirdl szOl6 iranyelvének (2004/39/EK iranyelv) értelmében meghatarozott
maganigyfelek réstére.

11

1.2

HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO
JOGSZABALYOK; FIZETENDO OSSZEGEK; ALTALANOS DEFINICIOK

A MATURITAS Securitisation SA (a,, TARSASAG”), egy, a Mezzanine (2021/6812 Részalap) részalap
(a ,,KIBOCSATO”) nevében és javara eljaro, a Luxemburgi Nagyhercegség 2004. évi Ertékpapirositési
térvénye mindenkor hatalyos valtozata szerinti (a ,,2004. EVI TORVENY”) tarsasag a TELJES NEVLEGES
0sszeGBEN legfeljebb 10.000 Bond Class | besorolasu és legfeljebb 10.000 Bond Class Il besorolasu,
1.000 EUR (azaz ezer eur®) névértékii (,NEVERTEK®) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra
felosztott Bemutatéra szO0l6 Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirt (a ,,HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK,,) bocsat Ki a ROGZITETT DEVIZANEMBEN.

A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK Tulajdonosai (a ,,HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJDONOSAI”) jogosultak a Kibocsatotol az alabbi kifizetések kérésére a
jelen Feltételekben (a ,,KIBOCSATASI FELTETELEK”) meghatarozottak szerint

€] a KIBOCSATASI FELTETELEK 5 pontja értelmében fizetend6 KAMATOSSZEG; és
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1.3

(b) a Kibocsatési feltételek 6 pontja értelmében fizetend6 LEJARATKOR VISSZAFIZETENDO
OSSZEG, illetve a Kibocsatési feltételek 16 pontja értelmében fizetendé LEJARAT ELOTTI
VISSZAFIZETES.

Az, hogy a KIBOCSATO koteles-e és milyen mértékben koteles a KIBOCSATASI FELTETELEK értelmében
kifizetéseket teljesiteni, dontéen a REFERENCIABEFEKTETES teljesitményétdl fiigg. A HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI nem kérhetik a REFERENCIABEFEKTETES (vagy
egyes részei) fizikai formaban torténd szallitasat.

Amennyiben a szovegkornyezetb6l mas nem kovetkezik, a KIBOCSATASI FELTETELEKBEN nagybetiivel
irt kifejezések jelentése a kovetkezo:

A ,,TELJES NEVLEGES OSSZEG* egy legfeljebb 10.000.000,00 € (azaz tizmillié eurd) 6sszeg Bond
Class | besorolasu és legfeljebb 10.000.000,00 € (azaz tizmillio eurd) 6sszeg Bond Class Il besorolasu
formaban (mindkettd Gjranyitasi zaradékkal).

,»BANKI NAP” minden olyan nap (szombatot és vasarnapot kivéve), amelyen a bankok Luxemburgban
vagy Frankfurt am Main-ban az altalanos zleti forgalom szamara nyitva tartanak, és amelyen a
TARGET2-rendszer (das Trans-European Automated Realtime Gross Settlement Express Transfer
Zahlungssystem 2) tranzakciokat bonyolit.

A, KOLTSEG-LIKVIDACIOS TARTALEK® egy, a KIBOCSATASI NAPON €és minden egyes
KAMATPERIODUS lejartakor a KIBOCSATO rakovetkez6 KAMATPERIODUS alatt elvart fizetési
kotelezettségei alapjan és a KiBOCSATO mérlegelése szerint, killondsen kiemelve (i) a tranzakcios
koltségekre és (ii) a KiIBOCSATO szolgaltatoi altal terhelt koltségekre (amennyiben ezt az (i) nem foglalja
méar magaban) képzett likvidacids tartalékot jelol. A RESZESEDESI LIKVIDACIOS TARTALEKBAN foglalt
kamatfizetések, valamint fizetési kotelezettségek ebben az értelemben nem mindsiilnek fizetési
kotelezettségeknek.

A, KLIRING RENDSZER* a SIX SIS AG-t, (Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Svéjc) jeldli.

A ,,HITELKOCKAZATI ESEMENY” a FIZETESKEPTELENSEG (lasd a definiciot fentebb) és/vagy egy
NEMFIZETES és/vagy egy ATSZERVEZES bekdvetkezését jeldli. Egy ilyen HITELKOCKAZATI ESEMENY a
kovetkez6 koriilmények vagy kifogasok figyelmen kiviil hagyasaval kovetkezik be:

@) a REFERENCIABEFEKTETES jogosultsaganak vagy képességének tényleges vagy Vvélt hianya;

(b) tényleges vagy vélt megvalosithatatlansag, jogszeriitlenség, a teljesités lehetetlensége vagy
egy nem hatékony kételezettség;

(© térvény, dontés, rendelet vagy szabalyozas alkalmazéasa vagy értelmezése vagy egy illetékes
birésag vagy felugyeleti hatosag, kdzponti bank, szdvetségi, nemzeti vagy énkormanyzati
hivatal hirdetménye; vagy

(d) arfolyam-politikai rendelkezések, tOkekorlatozasok vagy ezzel egyenrangu korlatozasok
deviza- vagy mas hat6ség altali kiszabasa vagy madositasa.

A , ERTEKESITESI DiJ” a Teljes névleges 0sszeg legfeljebb évi 1,00%-at jeldli, plusz az adott esetben
esedékes forgalmi adot, amely havonta, utdlagosan fizetendé.

A , KIBOCSATOTT NEVERTEK” az idordl idére mindenkor ténylegesen kibocsatott HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK teljes NEVLEGES 0SSZEGET jeldli.

A ,,KIBOCSATAS NAPJA” 2021. majus 14.
,,RESZESEDESI LIKVIDITASI TARTALEK” a KIBOCSATAS NAPJAN ¢és azt kovetden mindenkor a

KAMATPERIODUS Végeén a (i) a REFERENCIABEFEKTETES jegyzései és (ii) a FELTETELEZETT BEFEKTETO
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jegyzése alapjan mar erre szant jegyzési Osszegei és a Referenciabefektetés altal kért t6kedsszegek
kozotti kilonbséget jelenti.

A ,,FIZETESKEPTELENSEG a kovetkez6 események barmelyikét jelenti:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

U]

9)

(h)

A REFERENCIABEFEKTETEST felszdmoljak (kivéve, ha ez egy konszolidacion,
eszkdzatruhazason vagy 0sszeolvadason alapul);

a REFERENCIABEFEKTETES fizetésképtelen vagy eladdsodott, vagy elmulasztja, vagy egy
birosagi, felligyeleti jogi vagy kozigazgatasi eljaras keretében vagy egy erre iranyuld
kérvényben irasban beismeri, hogy A&ltaldban véve képtelen az igazolt és esedékes
kotelezettségeit teljesiteni.

a REFERENCIABEFEKTETES hitelezdivel vagy Hitelez6i javara végelszamolasi egyezséget,
hitelez6i egyezséget vagy fizetésképtelenségi egyezséget kot;

a REFERENCIABEFEKTETES altal vagy ellen a fizetésképtelenség megallapitasara vonatkozd
vagy csddeljaras, vagy egy egyéb hitelezdi jogokat érintd valamely fizetésképtelenségi vagy
csOdrendelet vagy egy gazdasagi szempontbol hasonlo torvény értelmében jogvédelmi
intézkedés indul, vagy a REFERENCIABEFEKTETESSEL kapcsolatban felszamolas vagy
végelszamolas iranti kérelmet nyujtottak be, és egy ilyen, a REFERENCIABEFEKTETESSEL
kapcsolatos eljaras vagy kérelem esetében

(i) az eljaras vagy a kérelem fizetésképtelenséget vagy cs6dot allapit meg, vagy
jogvédelmi rendelkezés elrendeléséhez vagy a felszdmoldséra vagy
végelszdmolaséra kiadott rendelkezéshez vezet, vagy

(i) az eljarast vagy a kérelmet a meginditasat koveté 30 naptari napon belill nem
utasitjak el, nem sziintetik meg, nem vonjak vissza vagy nem kifogasoljak;

a REFERENCIABEFEKTETES hatdrozatot ad ki a felszamolasérdl, hivatalos kezelés ala
helyezésrél vagy végelszamolasrol (kivéve, ha egy ilyen hatarozat konszolidacion,
eszkozatruhazason vagy 6sszeolvadason alapul);

a REFERENCIABEFEKTETES egy kirendelt vagyongondnokot, ideiglenes felszdmolébiztost,
konzervatort, zargondnokot, vagyonkezel6t, megérzobiztost vagy azonos gazdasagi funkciot
betoltd személyt kér sajat maga szamara vagy az eszkozok Osszességéhez vagy lényeges
részéhez vagy egy ilyen személy rendelkezése ala kerdil;

egy fedezettel rendelkezd Fél a REFERENCIABEFEKTETES eszkozeinek Osszességét vagy
jelentds részeit tulajdonba veszi vagy lefoglalast, zalogositast, zaralavételt vagy mas jogi
eljarast inditanak, folytatnak le vagy hajtanak végre a REFERENCIABEFEKTETES eszkdzeinek
Osszességével vagy lényeges részeivel kapcsolatban, ami az ezt kdvetd 30 naptari nap utan a
fedezettel rendelkez6 F¢l tulajdonaba keriil, vagy egy ilyen eljarast a meginditasat kovetd 30
naptari napon beliill nem utasitanak el, nem sziintetnek meg, nem vonnak vissza vagy nem
kifogéasolnak; vagy

bekdvetkezik egy olyan, a REFERENCIABEFEKTETESSEL kapcsolatos esemény vagy a
REFERENCIABEFEKTETES egy olyan eseményt idéz el6, amely valamely jogrend szerinti
alkalmazand¢ el6irasok értelmében az (a) — (g) (beleértve) pontokban megnevezett esetekkel
gazdasagilag egyenértékii hatassal bir.

“Befektetési tanacsadasi dij” ” a Teljes névleges Osszeg legfeljebb évi 0,5% -at jeloli, plusz az adott
esetben esedékes forgalmi adét, amely havonta, utélagosan fizetendo.
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A ,,LIKVIDACIOS TARTALEK” a KOLTSEG-LIKVIDACIOS TARTALEK éS a RESZESEDESI LIKVIDACIOS
TARTALEK 0sszegét jeldli. Az utolsé KAMATPERIODUS végén nem képeziink LIKVIDACIOS TARTALEKOT.

A, JOGSZABALY-MODOSITAS” azt jelenti, hogy a KIBOCSATAS NAPJAN vagy utana, hatarozat vagy
vonatkozé torvények, rendeletek (az adétorvényeket is beleértve), vagy vonatkozd torvények vagy
rendelkezések értelmezésének illetékes birdsag vagy torvényszék vagy felligyeleti hat6sag altali
modositasa vagy kihirdetése alapjan (beleértve a pénziigyi hatésagok altal hozott intézkedéseket)

(2) a REFERENCIABEFEKTETES és/vagy a FELTETELEZETT BEFEKTETO szdmara a tovabbiakban nem

lehetséges a REFERENCIABEFEKTETESBEN Félként szerepelni és/vagy a REFERENCIABEFEKTETESSEL

kapcsolatos jogokat az eredetileg megegyezett terjedelemben gyakorolni, és/vagy

(b) a KIBOCSATOT a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKBOL eredd kotelezettségeinek
teljesitése soran jelentdsen megnovekedett koltségek terhelik (tobbek kozott egy megnovekedett
adoteher, csokkentet adokedvezmények vagy egyéb, az adoligyi kezelésére vonatkozo hatranyos
hatasok miatt), és amelynek kovetkeztében a ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO
UGYNOK ésszerli értelmezést kovetéen dont arrol, hogy szamara jelentdsen megndvekedett
koltségek keletkeznek-e, és ezt a dontését a Kibocsatasi feltételek 14. pontja értelmében a
HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI tudomasara hozza,
és/vagy

(c) a REFERENCIABEFEKTETES jogi, adoligyi, konyvelési vagy felligyeleti jogi kezelésében (beleértve
egy engedély vagy regisztracid6 megsziintetését, felfliggesztését vagy visszahivasat) valtozas
kovetkezik be, amely az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK ésszerii
értelmezését kovetden alkalmas arra, hogy a REFERENCIABEFEKTETES Vagy a FELTETELEZETT
BEFEKTETO éertékét hatranyosan befolyasolja; és/vagy

(d) a REFERENCIABEFEKTETES Vvagy a FELTETELEZETT BEFEKTETO Vizsgalat, eljaras vagy jogvita
alanyava valik az alkalmazandd jog Koélcsonnyujtassal kapcsolatos tevékenységei soran torténd
lehetséges megsértése tekintetében egy allami hivatal vagy felugyeleti hatdsag altal; és/vagy

() a KIBOCSATO tisztességesen megdllapitja, hogy a HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROKBOL eredd kotelezettségei teljesitése vagy az &ltala a REFERENCIABEFEKTETES
beruhazési és kockazati profiljanak leképezéséhez inditott tranzakcidk egy allami, kdzigazgatasi
vagy torvényhozo hivatal vagy hatalom, illetve birosag pillanatnyilag vagy a jovében alkalmazando
jogszabdlyai, szabélyai, itéletei, rendeletei vagy iranyelvei, vagy ezek értelmezésének valtozasa
kovetkeztében teljes egészében vagy részben torvényellenes, jogellenes vagy egyéb okokbdl tilos
vagy azza valik.

A ,,KEZELESI KOLTSEG” a Teljes névleges Gsszeg legfeljebb évi 1,00%-4t jeldli, plusz az adott esetben
esedékes forgalmi adot, amely havonta, utélagosan fizetendo.

Az , L EJARAT NAPJA” 2027. majus 14.

Akkor all fenn ,,NEMFIZETES”, ha a REFERENCIABEFEKTETES az érintett kotelezettségekkel
kapcsolatosan alkalmazand6 tiirelmi id6szak lejartakor (az ilyen tiirelmi iddszak megkezdésére
vonatkozo feltételek érvényesiilését kovetden) egy vagy tobb esedékességgel kapcsolatban elmulasztja
az esedékességkor és a teljesitési helyen a mulasztas iddpontjaban az érintett kotelezettségekre érvényes
feltételek értelmében a fizetés teljesitését, amelynek teljes dsszege legalabb 1.000.000 € (azaz egymillio
eurd) dsszegnek (vagy ennek ellenértéke a kotelezettség mindenkori valutanemében) felel meg.

A ,,KIFIZETO UGYNOKSEG” az ISP Securities Ltd., (Bellerivestrasse 45, 8034 Ziirich, Svajc).

Az ,ATSZERVEZES” azt jelenti, hogy a REFERENCIABEFEKTETES egy vagy tobb kotelezettségével
kapcsolatban, amelyeknek teljes 6sszege legaldbb 1.000.000 € (azaz egymillio eurd) dsszegnek (vagy
ennek ellenértéke a kotelezettség mindenkori valutanemében) felel meg, a kdvetkezdkben leirt
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események koziil egy vagy tobb esemény egy, a minden Tulajdonosra kételezd érvényli formaban
bekovetkezik, egyezmény szliletik a REFERENCIABEFEKTETES vagy egy hivatal és az adott kotelezettség
olyan megfelel6 szdmu Tulajdonosa kozott, amely altal az egyezmény a kotelezettség minden
Tulajdonosat kéti, vagy a REFERENCIABEFEKTETES vagy egy hivatal egy kdzleményt vagy mas, az adott
kotelezettség minden Tulajdonosat kot rendelkezést ad ki, és egy ilyen esemény a kdotelezettség
kibocsatasanak, illetve 1étrejottének idépontjaban az erre a kotelezettségre hatalyos feltételekkel
kapcsolatban nincs kifejezetten szabalyozva:

a. a megegyezett kamatlab vagy a fizetend6 kamat 0sszegének vagy a szerzodésben elGirt
lejart kamatok csokkentése;

b. az esedékességkor vagy a megallapodott lejarati id6pontban fizetendé Osszegek
csokkentése;

c. akovetkezOkre vonatkozd idépontok koziil egy vagy tobb halasztasa vagy késleltetése:

(i) kamatok kifizetése vagy felhalmozasa vagy
(i) tokeOsszegek vagy tobbletosszegek kifizetése;

d. egy kotelezettség ranghelyének kedvez6tlen valtozasa a fizetési rangsorban, ami ennek a
kotelezettségnek mas kotelezettséggel szembeni hatrasorolasat eredményezi;
e. adevizanem vagy a kamat- és tokefizetések Osszetételének minden valtozasa

amely soran az egyezmény vagy az (a) — (e) pontokban megnevezett események egyikének bejelentése
nem atszervezésnek mindsiil, amennyiben olyan adminisztrativ szamviteli, adézasi vagy mas, technikai
igazitas kovetkeztében torténik, amelyet egy rendes (zleti folyamat keretében végeznek vagy ez az
esemény olyan kortilményeken alapul, amelyek sem koézvetlentl sem kdzvetve nem fliggenek dssze a
REFERENCIABEFEKTETES hitelképességének romlasaval vagy pénziigyi helyzetével.

A ,,ROGZITETT DEVIZA* az eurd (EUR).

A ,,JOGUTODLASI ESEMENY” egy Osszeolvadast, konszolidaciot, eszkdzatruhazast, aktivak vagy
passzivak tulajdonjoganak atruhazasat, szétvalast, levalast vagy méas olyan eseményt jelent, amely soran
torvényi er6vel vagy szerz6dés itjan a REFERENCIABEFEKTETES kotelezettségeit atruhdzzak. Az el6zéek
sérelme nélkil a jogutodlasi esemény nem foglal magdban olyan eseményt, amely soran a
Kolcsonfelvevd kotelezettségeinek hitelezoi ezeket a kotelezettségeket egy masik jogi személy vagy
egyéb jogalany kotelezettségeire cserélik, kivéve, ha egy ilyen csere egy osszeolvasztassal,
konszolidacidval, eszkdzatruhdzassal, aktivak és passzivak jogatruhazasaval, szétvalassal, levalassal
vagy egy hasonlé eseménnyel dsszefuiggésben torténik.

A ,,TRANZAKCIOS KOLTSEGEK” kifejezés a mindenkori KAMATPERIODUSRA vonatkoz0 (i) RESZALAP
KEZELESI KOLTSEGEKET, valamint (ii) minden a Mezzanine részalappal (2021/6812) kdzvetlen(l vagy
kodzvetve kapcsolatos, a KIBOCSATO altal fizetend6 koltséget, dijat és illetéket jeldl, beleértve minden
olyan koltséget, dijat és illetéket, ami (A) a RESZALAP ESZKOZEINEK megvasarlasaval vagy
értékesitésével, valamint a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK Kibocsatasaval és
kezelésével (egyiitt a ,,TRANZAKCIOK”) all Gsszefliggésben, (B) a TRANZAKCIOKKAL és Mezzanine
részalap (2021/6812) kezelésével kapcsolatban harmadik Felek szolgaltatoként vald bekapcsolaséval
fligg dssze, (C) a Mezzanine részalap (2021/6812) kihelyezésével és felszdmolasaval fugg dssze, (C)
adonyilatkozatok készitéseével és (E) minden kozvetlenil vagy kozvetve a Mezzanine részalappal
(2021/6812) 6sszefiiggésben fizetendd adoval fiigg 6ssze, minden esetben, amennyiben (1) a KEZELESI
KOLTSEGEKET €s (2) a koltségeket, dijakat és illetékeket nem kozvetlenil a KIFIZETO UGYNOKSEG
és/vagy az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK viseli.

, ERTEKELESI NAP” minden KAMATLABMEGHATAROZASI NAP, a VEGSO ERTEKELESI NAP €S a LEJARAT
ELOTTI ERTEKELESI NAP.
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3.1

3.2

3.3

4.2

STATUSZ

A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK a KIBOCSATO kdzvetlen, nem biztositott és nem
alarendelt kotelezettségeit képezik, amelyek egymas kozott és a KIBOcSATO minden mas, a Mezzanine
részalappal (2021/6812) kapcsolatos folyamatban levd, nem biztositott €és nem alarendelt
kotelezettségével szemben egyenld ranghelyen allnak, amennyiben kotelezé érvényli torvényi
rendelkezések ezt mashogy nem irjak elé.

GYUJTOLETET, ATRUHAZHATOSAG

A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKAT egy vagy tobb bemutatdsra sz6l6 kamatszelvény
nélkiilli gyiijté értékpapir(ok)ban értékpapirositjak, és a KLIRING RENDSZERNEL helyezik letétbe. A
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKBOL, amennyiben ez nincs térvényileg eldirva, nem
bocsatunk ki fizikai példanyokat. A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKHOZ a gyljtéletétben
elhelyezett értékpapirok résztulajdoni joga kapcsolédik. A HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIJDONOSAINAK a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK fizikali
formaban torténé szallitdsara vonatkozd igénye kizart. A HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK a mindenkor alkalmazandd jog alapjan és adott esetben a KLIRING RENDSZER mindenkor
hatalyos el6irasai és eljarasrendje értelmében atruhazhatok.

Az értékpapirok kliringforgalmaban a HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROK egy
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIR egységenként vagy annak egész szamu tdbbszordseként
ruhazhatok at.

A kamatdsszegek Kifizetésére vonatkozd, a KIBOCSATASI FELTETELEK 5 pontja szerint fennallé vagy
jovobeli igények kizarolag csak a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKKAL egyitt, és a
HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROK Kkiz&rélag csak a KAMATOSSZEGEK Kifizetésére
vonatkozo fennalld és jovObeni igényekkel egyiitt ruhazhatok at. A HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK atruhdzésa a kamatosszegek kifizetésére vonatkozo6 idéaranyos igény igazolasa nélkiil
torténik.

REFERENCIAESZKOZ

A ,,REFERENCIAESZKOZ” esetében egy a FELTETELEZETT BEFEKTETO altal birtokolt eszkdzrél van szo,
amely a kovetkezokbdl all 6ssze

@) a KeszPENZ RESZBOL (lasd a Kibocsatési feltételek 4.2 pontjat), amelynek egyenlege negativ
is lehet,
(b) a REFERENCIABEFEKTETESI RESZESEDES / BEFEKTETESBOL.

A KIBOCSATAS NAPJAN a REFERENCIAESZKOZ Kizarblag a KEszPENZ RESZBOL all. A KIBOCSATAS
NAPJAT kovetéen a KESZPENZ RESZ a pénzforgalmi hozzaféréssel, illetve a fizetés meginditasaval a
FELTETELEZETT BEFEKTETONEL (i) minden Kifizetéssel, amit a FELTETELEZETT BEFEKTETO a
REFERENCIAESZKOZZEL kapcsolatban a REFERENCIAESZKOZ szamara teljesit, csokken, és (i) minden
olyan befizetéssel, amit a FELTETELEZETT BEFEKTETO a REFERENCIAESZKOZZEL Osszefliggésben a
REFERENCIAESZKOZTOL kamatkifizetésként kap, ndvekszik, amely folyamat sordn a KESzPENZz RESZ
egyenlege negativ is lehet.

A ,, KESZPENZ RESZ” a KIBOCSATAS NAPJAN KIBOCSATOTT NEVERTEKET jeldli, levonva adott esetben

a KIBOCSATAS NAPJAN képzett KOLTSEG LIKVIDACIOS TARTALEKOT (amennyiben ezek a koltségek mér

nincsenek az alabbi (b) pontban figyelembe véve) és ezt kdvetéen mindenkor egy KAMATPERIODUS

végén

(@) a kovetkezOk Osszegét: (i) a kozvetleniil megel6z6 KAMATPERIODUS Végén a KESZPENZ RESZ
allasénak és (ii) minden olyan fizetésnek, amelyet a FELTETELEZETT BEFEKTETO a
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4.3

4.4

KOLCSONFELVEVOTOL a REFERENCIABEFEKTETESSEL Osszefliggésben kamatfizetésként az
adott KAMATPERIODUS soran kapott, és a (iii) KESzPENZ RESZ befektetésébdl a mindenkori
kamatperiddus alatt szd&rmaz6 KAMATBEVETELEK, és (iv) minden Kkifizetés, amelyet a
FELTETELEZETT BEFEKTETO a mindenkori KAMATPERIODUS alatt Harmadik félt6l kap,

(b) levonva az (i) adott KAMATPERIODUSRA vonatkozO KEZELESI KOLTSEGET, és (ii) az adott
KAMATPERIODUS BEFEKTETESI KEZELESI KOLTSEGEIT, és az (iii) adott KAMATPERIODUSRA
vonatkozd Ertékesitési dijat, (iv) az adott KAMATPERIODUS TRANZAKCIOS KOLTSEGEIT, (V)
elméleti kiils6 téke felvétel szamtani kamatraforditasat (a KESZPENZ RESZ negativ értéke
esetén), (vi) a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK adott KAMATPERIODUSABAN
kifizetett KAMATAINAK OSSZEGET, és (vii) minden Kifizetést, amelyet a FELTETELEZETT
BEFEKTETO a REFERENCIABEFEKTETES szamara teljesitett.

Ebben az dsszefiiggésben arrél van sz, hogy (1) a REFERENCIABEFEKTETESBOL A FELTETELEZETT
BEFEKTETONEK természetben teljesitett megfeleld kifizetéseket jelenti, amelyeket az ADMINISZTRATIV
KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK értékelt sajat mérlegelési jogkérben és (2) amennyiben a
FELTETELEZETT BEFEKTETONEK lehetosége volt ezen kifizetések pénzben vagy természetben valo
kézhezvételének kivalasztasara, Ugy azt feltételezziik, hogy a FELTETELEZETT BEFEKTETO a készpénzbeli
kifizetés mellett dontott. Amennyiben a REFERENCIABEFEKTETES Kifizetései vagy azok 0Osszege a
FELTETELEZETT BEFEKTETO dontésétdl fiiggenek, a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK Ut&ni
KAMATFIZETESEK tekintetében, a KIBOCSATO hatarozza meg sajat mérlegelési jogkdrében, milyen
dontést hozott volna a FELTETELEZETT BEFEKTETO a REFERENCIABEFEKTETES kifizetéseivel
kapcsolatosan.

A KESZPENZ RESZ egy, a LETETKEZEL®O BANKKAL fenndlld, nem kamatozé hipotetikus folydszamla
kapcsolat szamitasi alapu leképezését testesiti meg. A KIBOCSATO mindenkor jogosult a sajat megitélése
szerint a LETETKEZELO BANK helyett egy masik, Luxemburgi Nagyhercegsegbeli vagy Német
Szovetségi Koztarsasagbeli székhelyli vagy telephelyli hitelintézetet LETETKEZELO BANKKENT
megnevezni.

A ,,BEFEKTETES” egy, a FELTETELEZETT BEFEKTET( altal a REFERENCIABEFEKTETESBE eszkozolt
meglévo befektetés, mely a FELTETELEZETT BEFEKTETO jegyzésenek eredménye a KIBOCSATAS NAPJAN
vagy a KIBOCSATAS NAPJA koriil és melynek dsszege a KIBOCSATOTT NEVERTEKNEK felel meg, levonva
ebbdl a Koltség likvidacios tartalék 6sszegét a KIBOCSATAS NAPJAN. A BEFEKTETES egy tisztan elvi és
ennek megfelelden passziv befektetés, azaz sem a FELTETELEZETT BEFEKTETO, sem egyéb méas személy
(féleg nem a KiBOCSATO) nem fog semmilyen jogokat gyakorolni (beleértve a szavazati jogot is),
melyet a REFERENCIABEFEKTETES a BEFEKTETESSEL kapcsolatosan tartalmaz vagy nem fog a
FELTETELEZETT BEFEKTETO vagy barmely mas személy érdekében (kivéve a REFERENCIABEFEKTETES
kifizetéseivel vagy egyéb, a REFERENCIABEFEKTETES Visszafizetésével kapcsolatosan vagy a
REFERENCIABEFEKTETES megsziintetése vagy beolvadasaval kapcsolatosan szerzett jogokat) eljarni.

A kovetkez6 nagybetiis kifejezések jelentése a kovetkezo:

A ,LETETKEZELO BANK” a Bellerivestrasse 45, 8034 Ziirich, Svajc székhelyli ISP Securities Ltd.-t
jeloli.

A , KOZZETETT BEFEKTETESI ERTEK” a REFERENCIABEFEKTETES €S a BEFEKTETESI ERTEKELESI NAP
vonatkozésiban a REFERENCIABEFEKTETES értékét jelenti a vonatkoz0 BEFEKTETESI ERTEKELESI
NAPON vagy amennyiben a REFERENCIABEFEKTETES csupan kozzéteszi a BEFEKTETES teljes értékét,
ugy a megfelel§ szdzalékos aranyt jelenti a vonatkozdé BEFEKTETESI ERTEKELESI NAPON. Mindkét
esetben a BEFEKTETESI SZOLGALTATO hozza ezt nyilvanossagra a megfelel6 BEFEKTETES ERTEKELESI

30



NAPON; a KEZELO TARSASAG ezt az értéket altalaban nyilvanossagra hozza a befektetdi vagy egy, a
REFERENCIABEFEKTETES kozldjeként eljar szolgaltatas szamara.

A Befektetéssel kapcsolatosan a ,,BEFEKTETESI DOKUMENTACIO” a REFERENCIABEFEKTETES alapitd
és relevans dokumentumait (pl. alapszabaly, altalanos feltételek) jelenti, amelyekben a BEFEKTETES
feltételei meg vannak hatarozva vagy egyéb médon kapcsolédnak ahhoz.

A REFERENCIABEFEKTETESSEL €S a BEFEKTETES ERTEKELESI NAPPAL Kkapcsolatosan a ,,BEFEKTETES
JELENTESTETELI NAP” azt a napot jelenti, amelyen meghatarozzak, kézlik vagy nyilvanossagra hozzak
a KOzzETETT BEFEKTETESI ERTEKET a REFERENCIABEFEKTETES Vvonatkozasiban, ahogy az a
BEFEKTETES ERTEKELESI NAP tekintetében a BEFEKTETESI DOKUMENTACIOBAN meg van hatarozva.

A ,,BEFEKTETESI SZOLGALTATO” az a személy, aki szerz6désben all vagy alvallalkozo a
REFERENCIABEFEKTETESNEK Vvald kozvetlen vagy kozvetett szolgaltatds-NYUITAS tekintetében,
fuggetlendl attdl, hogy kifejezetten meg vannak-e emlitve a BEFEKTETESI DOKUMENTACIOBAN,
beleértve a Kezel§ tarsasagot, a Referenciabefektetés letétkezeljét és egyéb miikodtetd tarsasdgokat,
kezel6 tarsasagokat, letétkezelOket, al-letétkezelSket, prime brokereket, menedzsereket, kdzponti
menedzsereket, bizalmi vagyonkezelOket, jegyzéket vezetOket, transzfer ligynokoket és egyéb
Ugynokoket.

A ,FELTETELEZETT BEFEKTETO” egy, a Luxemburgi Nagyhercegség jogszabalyai szerint bejegyzett,
Luxemburgi Nagyhercegségbeli székhelyli részvénytarsasagot (Société Anonyme) jeldl, amely egy
Részalap nevében eljarva és javara a Luxemburgi Nagyhercegség 2004. évi Ertékpapirositasi térvény
mindenkor hatalyos valtozata szerinti BEFEKTETEST tart.

A, KAMATBEVETELEK” kifejezés a KESZPENZ RESZ LETETKEZELO BANKNAL tett rovidtavd kamatozo
befektetésének szamitasi alapl leképezését jeldli, amely soran a KIBOCSATO mindenkor jogosult a sajat
megitélése szerint a LETETKEZELO BANK helyett egy masik, Luxemburgi Nagyhercegségbeli, svajci
vagy Német Szdvetségi Koztarsasigbeli székhelyli vagy telephely(i hitelintézetet a KESZPENZ RESZ
befektetéséhez letétkezeld bankként megnevezni.

A ,KIBOCSATASI AR” azt az arat jelenti, amelyen a REFERENCIABEFEKTETEST bocsatjdk ki a
feltételezett befektet6k szamara a BEFEKTETES kapcsadn. A KIBOCSATASI AR meghatarozasakor a
ADMINISZTRATIV KEPVISELO £S SZAMITAST VEGZO UGYNOK figyelembe vehet valamennyi dijat,
koltséget, adot és egyéb tényezoket, mely a REFERENCIABEFEKTETES FELTETELEZETT BEFEKTETOK
szamara torténd kibocsatasaval kapcsolatosan felmerilt a KIBOCSATAS napjan vagy ahhoz kézeli
datummal.

A ,,KEZELO TARSASAG” a MEDIAN SERVICES (LUX) SA, Grevenmacher vagy annak egy alarendelt
kezel6 tarsasagat jelenti, mely a REFERENCIABEFEKTETES kezelésével foglalkozik.

A ,,\VISSZAFIZETESI AR” a BEFEKTETESSEL kapcsolatosan a REFERENCIABEFEKTETES vagy a KEZELO
TARSASAG altal kibocsatott arat jelenti; ezen az aron torténik a REFERENCIABEFEKTETES visszafizetése
a FELTETELEZETT BEFEKTETOK részére. Sajat mérlegelési jogkorében (erre irdnyuld kotelezettség
nélkiil) az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK A FELTETELEZETT BEFEKTETO
részére egy megfeleld vevd (a vevd megfeleldségét szintén sajat mérlegelési jogkdrében a
ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK allapitjia meg) altal megfizetett arat a
VISSZAFIZETESI AR alternativdjanak is veheti a BEFEKTETES €S a REFERENCIABEFEKTETES
vonatkozéasaban, amennyiben Ugy Véli, hogy a KEZELO TARSASAG &ltal nyilvAnosségra hozott & nem
érhet el a FELTETELEZETT BEFEKTETO REFERENCIABEFEKTETESE tekintetében a fentiek értelmében. A
VISSZAFIZETESI AR meghatarozasakor az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK
figyelembe vehet valamennyi dijat, koltséget, adot ¢és egyéb tényezdket, mely a
REFERENCIABEFEKTETES FELTETELEZETT BEFEKTETOK szamara torténd visszafizetésével kapcsolatosan
felmeriil a VEGSO VISSZAFIZETESI NAPON.
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5.2

5.3

A , REFERENCIABEFEKTETES” az ingatlan Mezzanine alap befektetéseit jelenti, amely egy eurdpai
alternativ befektetési alap és a REFERENCIABEFEKTETESBEN eszkdzolt befektetésre vonatkozik.

KAMATOK

Amennyiben megel6z6leg azokat részben vagy egészben nem fizették vissza, a Kibocsato a piaci zavar
bekdvetkeztének fenntartasa mellett mindenkor a névértékiikre vonatkoztatva minden kamatfizetési
napon (utolag) a Bond Class | évi 5 %-0s, mig a Bond Class |1 évi 4 %-0s kamatlabat fizet. A KAMATOT
egy 360 napos, 12, egyenként 30 napos hénapbdl all6 év alapjan, és tért honap esetén az érintett honap
lejart napjai alapjan kell kiszdmitani és, a PIACI zAVAR bekovetkeztének vagy fennallasanak
fenntartasaval, minden KAMATFIZETESI NAPON a mindenkori Fix kamatlab értékében kell a
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI szamara kifizetni. A Futamidd
lejarta utan, illetve a Lejarat el6tti visszafizetést kovetéen nem teljesitiink tovabbi kamatfizetéseket.
Ezzel sszefliggésben a kovetkezd nagybetis kifejezések jelentése a kovetkezo:

A, KAMATFIZETES NAPJA” minden naptari év méajus 14-e és november 14-e, valamint az LEJARAT
NAPJA, mint utols6 KAMATFIZETESI NAP. Az els6 KAMATFIZETESI NAP 2021. majus 14. Amennyiben
egy KAMATFIZETESI NAP nem BANKI NAP és a honap utolso két napjara esik, a KAMATFIZETES NAPJAT
a HONAP UTOLSO BANKI NAPJARA hatdrozzuk meg (a csokkentett kamatok fizetését egy ilyen haladék
esetében nem vesszilk figyelembe).

A ,KAMATPERIODUS” mindenkor egy KAMATFIZETESI NAPTOL (beleértve) a rakdvetkezd
KAMATFIZETESI NAPIG (kizarva) terjed6 id6tartam, el6szor az ELSO KIBOCSATAS NAPJATOL (beleértve)
a rakovetkezd KAMATFIZETESI NAPIG (kizarva) terjedd idGtartam.

A, KAMATLABMEGHATAROZASI NAP” mindenkor a naptari év majus 15. napja €s november 15. napja.

Piacl  zAVAR bekdvetkeztekor a KIBOCSATASI FELTETELEK 7 pontja értelmében a
KAMATLABMEGHATAROZASI NAP és a hozza tartoz0 KAMATFIZETESI NAP megfeleléen eltolodnak
anélkil, hogy a KIBOCSATO ezéltal a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK
KOTVENYTULAJDONOSAI szamara kiegészit6 kamatok vagy mas dsszegek kifizetésre lenne kdtelezhetd.

Az ,ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK” az egy HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIRRA az adott KAMATFIZETESI NAPON fizetendé KAMATOSSZEGET mindenkor
a kozvetleniil azt megel6z6 KAMATLABMEGHATAROZASI NAPON a kovetkezé képlet alapjan a
ROGZITETT DEVIZANEMBEN szamolja ki:

IA = (CC-LR)/DSA

ahol:

»IA“ a folyd KAMATOSSZEG;
,,CC“ a KESZPENZ RESZ;

,,LR“ a LIKVIDITASI TARTALEK; €S

,,DSA*“ az érintett KAMATMEGHATAROZASI NAPON esedékes HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK Szama.

Az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK elrendeli, hogy az adott kamatosszeget
a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI és a KIBOCSATO sz&méra a
KIBOCSATASI FELTETELEK 14 pontja értelmében kihirdessék. Minden igazolas, értesités, szakértdi
vélemény, meghatarozas, szamitas, kvotazas és dontés, amelyet az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES
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6.1

6.2

7.1

SzZAMITAST VEGZO UGYNOK a KIBOCSATASI FELTETELEK ezen 5. pontja céljabol tesz, lead, meghoz
vagy bekér (amennyiben nincs egyértelmil tévedésrél sz06), a KIBOCSATO, a KIFIZETO UGYNOKSEG és a
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI szamara kotelez6 érvényil.

FUTAMIDO, VISSZAFIZETES

A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK Futamideje a HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIJDONOSAI Vagy a KIBOCSATO altali id6 el6tti Visszafizetés lehetdségének
fenntartasaval az Esedékesség napjan jar le.

Amennyiben azokat részben vagy egészben megel6zéleg nem fizették vissza, a KIBOCSATO, a PIACI
ZAVAR bekovetkeztének lehet6ségét fenntartva az ESEDEKESSEG NAPJAN minden HITELVISZONYT
MEGTESTESIT® ERTEKPAPIR KOTVENYTULAIDONOSA szdmdara a jelen KIBOCSATASI FELTETELEK
értelmében, HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKKENT Kifizeti a VISSZAFIZETES OSSZEGET.
Az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK az egy HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIRRA fizetendd Osszeget (a ,,VISSZAFIZETES OSSZEGE”), a VEGSO ERTEKELESI NAPON vagy
kozvetleniil utdna a kovetkezd képlet alapjan a ROGZITETT DEVIZANEMBEN szamitja ki:

RA = (RC - CC) / DSA

ahol:

»RA“ a VISSZAVALTASI OSSZEG;

,,RC* a VISSZAFIZETESI RESZ;

,,CC* a KESZPENZ RESZ, amennyiben ennek az érintett iddpontban negativ az egyenlege; és

,,DSA* az érintett IDOPONTBAN esedékes HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK Szama.

"o

A ,VEGSO ERTEKELESI NAP“ az ESEDEKESSEG NAPJAT megel6z6 10. banki nap. Egy PIACI ZAVAR
bekdvetkeztekor a KIBOCSATASI FELTETELEK 7 pontja értelmében a VEGSO ERTEKELESI NAP €S az
LEJARAT NAPJA megfeleléen eltolodnak anélkiil, hogy a KIBOCSATO ezéltal a HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJDONOSAI szamara kiegészité kamatok vagy mas
Osszegek kifizetésre lenne kotelezhetd.

Az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK elrendeli, hogy a VISSZAVALTASI
OSSZEGET a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI és a KIBOCSATO
szdméara a jelen Kibocsatasi dokumentacié KIBOCSATASI FELTETELEINEK 14 pontja értelmében
kihirdessék. Minden igazolas, értesités, szakértdi vélemény, meghatarozas, szamitas, kvotazas és
dontés, amelyet az ADMINISZTRATIV KEPVISELO BS SZAMITAST VEGZO UGYNOK ezen 6. pont céljabol
tesz, lead, meghoz vagy bekér (amennyiben nincs egyértelmii tévedésrol szo), a KIBOCSATO, a KIFIZETO
UGYNOKSEG €S a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI SZAMARA
kotelez6 érvényi.

PIACI ZAVAROK

Amennyiben az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK megallapitja, hogy
valamely ERTEKELESI NAPON PIACI ZAVAR all fenn, (igy az ERTEKELESI NAP a jelen KIBOCSATASI
FELTETELEK 7.3 pontja fenntartdsdval az a KOVETKEZ® ELOIRANYZOTT REFERENCIABEFEKTETESI
ERTEKELESI NAP lesz, amelyre vonatkozéan az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO
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7.2

7.3

UcYNOK kijelenti, hogy akkor méar nem all fenn PIACI ZAVAR. Ennek dsszefliggésében a kovetkezok
jelentése:

A , KESZPENZ RESZ ERTEKELESI NAP“ a KESZPENZ RESZRE Vonatkoztatva egy olyan BANKI NAP,
amelyen a FELTETELEZETT BEFEKTETO altali értékelés és atruhazas lehetséges.

Az ,ELOIRANYZOTT REFERENCIABEFEKTETES ERTEKELESI NAP” a (i) KESZPENZ RESSZEL
kapcsolatban minden BANKI NAP és (ii) egy olyan nap, amelyen (A) a REFERENCIABEFEKTETES VAGY A
KEZELO TARSASAG 4ltaldban megéallapitia a REFERENCIABEFEKTETES értékét a BEFEKTETESI
DOKUMENTACIO rendelkezései értelmében vagy, amennyiben a REFERENCIABEFEKTETES csak a netto
teljes eszkozértékeét jelenti be, Ggy az a nap, amelyiken a REFERENCIABEFEKTETES altalaban bejelenti a
netto teljes eszkdzértékét és (B) amelyiken a BEFEKTETES visszafizetése megtorténik (korlatozas nélkdil
a visszafizetéssel, késleltetéssel, felfiiggesztéssel vagy egyéb rendelkezéssel kapcsolatosan, amelyek
lehet6évé tennék a REFERENCIABEFEKTETES Szamara a visszafizetés késleltetését vagy visszautasitasat).

A BEFEKTETESSEL kapcsolatosan a ,,BEFEKTETESI ERTEKELESI NAP” egy olyan nap, amelyen (i) a
REFERENCIABEFEKTETES VAGY A KEZELO TARSASAG altalaban megallapitja a REFERENCIABEFEKTETES
értékét a BEFEKTETESI DOKUMENTACIO rendelkezései értelmében vagy, amennyiben a
REFERENCIABEFEKTETES csak a nettd teljes eszkOzértékét jelenti be, Ggy az a nap, amelyiken a
REFERENCIABEFEKTETES altalaban bejelenti a nettd teljes eszkzértékét és (ii) amelyiken a BEFEKTETES
visszafizetése megtorténik (korlatozas nélkil a visszafizetéssel, késleltetéssel, felfliggesztéssel vagy
egyéb rendelkezéssel kapcsolatosan, amelyek lehetévé tennék a REFERENCIABEFEKTETES Szdméra a
visszafizetés késleltetését vagy visszautasitasat).

A ,,PIACI ZAVAR” a VEGSO ERTEKELESI NAPRA vonatkozoan, illetve a LEJARAT ELOTTI ERTEKELESI
NAPRA Vonatkozdan egy REFERENCIABEFEKTETES ERTEKELESI ZAVAR bekdvetkezése.

,»REFERENCIABEFEKTETES ERTEKELESI NAP” minden olyan nap, amelyre egy (i) KESZPENZ RESZ
ERTEKELESI NAP, (ii) egy KOLCSON ERTEKELESI NAP és (iii) egy BEFEKTETESI RESZ ERTEKELESI NAP
esik.

A ,,REFERENCIABEFEKTETES ERTEKELESI ZAVAR” azt a koriilményt jeloli, amikor egy, a KESZPENZ
RESSZEL, a REFERENCIAKOLCSONNEL és/vagy a BEFEKTETESI RESSZEL kapcsolatos ELOIRANYZOTT
REFERENCIABEFEKTETES ERTEKELESI NAP nem REFERENCIABEFEKTETES ERTEKELESI NAP vagy ezt a
REFERENCIABEFEKTETES ERTEKELESI NAPOT folyamatosan eltoljak.

Az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK a HITELVISZONYT MEGTESTESITO

ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJDONOSAIT a PIACI ZAVAR bekovetkeztérol a KIBOCSATASI FELTETELEK
14 pontja értelmében haladéktalanul tajékoztatja. Tajékoztatasi kételezettség azonban nem all fenn.

Ha a VEGS® ERTEKELESI NAP vagy a LEJARAT ELOTTI ERTEKELESI NAP a jelen bekezdés rendelkezései
értelmében tébb mint 365 nappal eltolodott, és az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO
UGYNOK megallapitasa szerint a kozvetleniil rakdvetkezd BANKI NAPON is még fennall a PIACI ZAVAR,
akkor ez a nap (a PACI ZAVAR fennallasat figyelmen kiviil hagyva) mindsiil mérvadé ERTEKELESI
NAPNAK, és az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK a VISSZAFIZETESI RESZT
méltanyosan és tisztességesen, az (i) eddig a KOLCSONFELVEVO Altal visszafizetésként a
FELTETELEZETT BEFEKTETO Szamara teljesitett fizetések és (ii) maximum harom POTENCIALIS VEVOTOL
elézbleg beszerzett, a FELTETELEZETT BEFEKTETO REFERENCIAKOLCSONNEL Kkapcsolatos, a
KOLCSONFELVEVOVEL szemben még fennallé koveteléseire vonatkozo vételi ajanlat figyelembe véve
meghatarozza. Erre a célra az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK azt a
legmagasabb, ilyen mddon beérkezett Vételi ajanlatot fogja felhasznalni, amely a FELTETELEZETT
BEFEKTETO KOLCSONFELVEVOVEL szemben még fenndlld, REFERENCIAKOLCSONNEL kapcsolatos
Osszes kovetelésére vonatkozik. Amennyiben az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO
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7.4

8.1

8.2

UGYNOK szamara csak olyan Vételi ajanlatok allnak rendelkezésére, amelyek kevesebbre vonatkoznak,
mint a FELTETELEZETT BEFEKTET®  KOLCSONFELVEVOVEL szemben még  fennalld,
Referenciakdlcsonnel kapcsolatos 0Osszes kovetelése, Ugy az ADMINISZTRATIV KEPVISELO Es
SzZAMITAST VEGZzO UGYNOK a begyiijtott vételi ajanlatokat méltanyosan és tisztességesen aranyosan
veszi figyelembe. A VISSZAFIZETESI RESZ meghatarozdsakor a ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES
SzZAMITAST VEGZO UGYNOK minden olyan dijat, koltséget, adot és illetéket csokkentd tényezoként
vehet figyelembe, amely a Visszafizetés, illetve a KOLCSON értékesitése tekintetében a FELTETELEZETT
BEFEKTETOT terhelnék. Amennyiben egy POTENCIALIS VEVO sem ad le Vételi ajanlatot vagy
amennyiben a FELTETELEZETT BEFEKTETO KOLCSONFELVEVOVEL szemben még fennalld
koveteléseinek POTENCIALIS VEVO szadmara torténd értékesitése vagy atruhazasa tilos vagy kizart, a
VISSZAFIZETESI RESZ értéke nulla. Ebben az 6sszefliggésben a ,,POTENCIALIS VEVO” minden olyan piaci
résztvevére vonatkozik, aki az ADMINISZTRATIV KEPVISELS S SZAMITAST VEGZO UGYNOK méltanyos
és tisztességes megitélése szerint a masodlagos piacon, mint a FELTETELEZETT BEFEKTETO
KOLCSONFELVEVOVEL szemben még fennalld koveteléseinek vevOje johet szamitasba, mert a
KOLCSONDOKUMENTACIO értelmében KOLCSONADOKENT engedélyezhetd, és nem allnak fenn néla
olyan okok, amelyek alapjan a KOLCSONFELVEV® megtagadhatnd a FELTETELEZETT BEFEKTETO
KOLCSONFELVEVOVEL szemben még fennallé kdveteléseinek atruhazasara vonatkozé hozzajarulasat.

A Piacl zAVAR bekovetkeztekor ennek megfeleléen egészen addig eltolodik a KIBOCSATO
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKKAL  kapcsolatosan teljesitendd fizetéseinek
esedékessége, amig az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK a kovetkezd
rendelkezések értelmében meg nem hozza a szilkséges rendelkezéseket. Ezen eltolas nem okoz tovabbi
kamat vagy kifizetési terheket.

KIIGAZITASOK

Amennyiben a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK Futamideje soran az ADMINISZTRATIV
KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK felfogasa szerint barmely idSpontban a BEFEKTETESSEL
VAGY A REFERENCIABEFEKTETESSEL vagy a KOLCSONFELVEVOVEL kapcsolatosan egy POTENCIALIS
KIIGAZITASI ok meriilt fel, amely az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK
méltanyos és tisztességes mérlegelése szerint Iényeges hatast gyakorol a kibocsatott BEFEKTETES
értékére (felhigulas, értéknovekedés), vagy a KAMATOSSZEG, a VISSZAVALTASI OSSZEG, a Lejarat el6tti
visszavaltési 6sszeg, vagy mas, a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKRA fizetend Osszeg
kiszamitasara, (gy az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK a jelen
KIBOCSATASI FELTETELEK 16.2 pontja szabalyozasainak sérelme nélkil jogosult, de nem kételes

@) a KAMATOSSZEG, a VISSZAVALTASI OSSZEG, a LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASI OSSZEG vagy
ma&s, a HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROKRA fizetendd Osszeg kiszamitasara
vagy minden mas rendelkezésre vonatkozdan egy vagy tébb olyan kiigazitast eszkézoélni,
amelyek ezekre a szdmitdsokra mérvaddak és/vagy egy felhigitd vagy értéknoveld hatast
vonnak maguk utan, és ezeket célszeriinek itéli meg ahhoz, hogy a POTENCIALIS KIIGAZITASI
okoT figyelembe vegyék, tovabba

(b) az érintett kiigazitas(ok) fordul6napjat, illetve fordul6napjait meghatarozni.

Egy sziikséges kiigazitds esetén az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK
megtesz minden megfelel6t annak biztositasahoz, hogy a HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJDONOSAINAK gazdasagi helyzete lehetdleg valtozatlan maradjon. Az
ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK egy kiigazitas soran figyelembe veszi a
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK esedékességéig visszalevd id6tartamot, valamint a
REFERENCIABEFEKTETESRE legutoljara rendelkezésre all6 értéket.

»POTENCIALIS KIIGAZITASI OK” a BEFEKTETESRE és/vagy a REFERENCIABEFEKTETESRE kapcsolatban
a kovetkez6 események valamelyikének bekovetkeztét jeldli:
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(@)

(b)

(©)

A REFERENCIABEFEKTETES vagy a BEFEKTETES felosztasa, konszolidalasa vagy ujbdli
besorolésa, vagy a REFERENCIABEFEKTETES téritésmentes elosztadsa vagy allokacidja a
meglévo tulajdonosok szamara bonusz, kapitalizacio vagy hasonlo intézkedés révén;

a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI Szamara egy
kiterjesztés, kibocsatds vagy Kkifizetés (i) a REFERENCIABEFEKTETESEN felulli dsszeg
formajaban; (II) egyéb tékeeszkdz vagy értékpapir formajaban, amely kifizetésekre és vagy
a végelszamolasi eljarasban aranyos felosztasra jogosit fel a referenciabefektetés tekintetében
vagy a REFERENCIABEFEKTETES kotvénytulajdonosai részére val6 aranyos kifizetésekre; (iii)
egyéb tokeeszkdz vagy egyéb értékpapir formajaban, egy masik KIBOCSATO részérdl,
amelyet a REFERENCIABEFEKTETES (kOzvetlen vagy kozvetett modon) megszerzett egy
felosztas vagy hasonlo tranzakcio révén vagy ennek eredményeképpen; vagy (iv) egyéb
értékpapirok, opciok vagy egyéb jogok vagy eszkozok, melyeket egy meglévd juttatasért
cserébe a jellemzo piaci ar alatt osztottak szét, készpénzben vagy anyagi eszk6zokben, az
ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK éltal meghatarozottak szerint;

ATARSASAG fizetésképtelensége, azaz ha a REFERENCIABEFEKTETES

(i) megsziinik vagy a megsziinésérdl, végelszamolasarol hoznak dontést vagy
kotelezd végelszamolas esetén (kivéve ha ez beolvadas, Osszeolvadas vagy
konszolidacié kdvetkezménye);

(i) ugy dont, hogy felosztja az eszkozeit a kotvénytulajdonosai kozott vagy az 6
javukra;
(iii) (A) sajat maga tekintetében vagy egy szabalyoz hatdsag vagy egy hasonlo

szabalyoz6 szerv  kezdeményezésére, amely végelszdmolassal vagy
szabalyozéssal kapcsolatos illetékességgel rendelkezik felette az alapitasra,
szervezetére vagy elsOdleges vagy eredeti elhelyezkedése alapjan,
fizetésképtelenségi vagy csédeljarast vagy hasonld eljarast kezdeményez a
fizetésképtelenségre, csédre vagy hasonlokra az elsGdleges vagy eredeti
elhelyezkedése szerint irdnyado jogszabalyi rendelkezések szerint egy szabalyoz6
hat6sagnal vagy egyéb hasonl6 szabalyozé szervnél; vagy (B) fizetésképtelenségi
vagy csOdeljarast inditott vagy elszamolasi kérvényt nyajtott be vagy
végelszamolast inditott egy az (A) pontban fel nem sorolt személy és a
fizetésképtelenségre vagy cs6dre vagy hasonléra vonatkozd jogszabalyok szerint
(1) ez korlatozza a koétvénytulajdonosok jogait, amelynek eredményeképpen
fizetésképtelenségi- vagy csddeljarasi indul vagy ennek megerdsitését vagy az
elszamolast vagy a végelszamolast meger6sitd hatdrozat meghozatalat
kezdeményezik vagy (2) ez nincs a hatarozat meghozatalat kovetd 15 napon beliil
visszautasitva, semmissé nyilvanitva vagy nem nyujtanak be ez ellen fellebbezést;

(iv) egy vagyongondnok, ideiglenes felszdmoldbiztos, konzervator, zargondnok,
vagyonkezeld, meg6rzobiztos vagy hasonld gazdasagi funkciot betdltd személy
kinevezését kéri sajat maga szdmdara vagy az eszkdzok Osszességéhez vagy
Iényeges részéhez vagy egy ilyen személy rendelkezése alé kerdl;

(V) egy fedezettel rendelkezd Fél az eszkozeinek Osszességét vagy jelentds részeit
tulajdonba veszi vagy lefoglalast, zalogositast, zaralavételt vagy mas jogi eljarast
inditanak, folytatnak le vagy hajtanak végre az eszkdzeinek dsszességével vagy
lényeges részeivel kapcsolatban, ami az ezt kdvetd 30 naptari nap utén a fedezettel
rendelkez6 Fél tulajdonaba keriil, vagy egy ilyen eljarast a meginditasat kovetd 15
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(d)

(€)

U

9)

naptéri napon belll nem utasitanak el, nem sziintetnek meg, nem vonnak vissza
vagy nem kifogasolnak.

a REFERENCIABEFEKTETES Osszes vagyoni eszkozét allamositjak vagy elidegenitik vagy
egyéb Uton és mddon egy korméanyzati helyre, hivatalra vagy egyéb allami helyre vagy ennek
a helynek egy egységére ruhazzak at;

A BEFEKTETESI EGYSEGEK Vvisszavasarlasa a REFERENCIABEFEKTETES altal, fliggetlendil attdl,
hogy a vételarat készpénz, értékpapir vagy egyéb formdéban kinaljak fel, kivéve a
BEFEKTETESI EGYSEGEK visszafizetését, amelyet a REFERENCIABEFEKTETES egy befektetdje
kezdeményezett a BEFEKTETESI DOKUMENTACIOBAN meghatarozottak szerint; vagy

A BEFEKTETES modositidsa, azaz a REFERENCIAKOLCSON tekintetében a BEFEKTETESI
DOKUMENTACIO valtoztatasa vagy modositasa, amelyt6l a ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES
SZAMITAST VEGZO UGYNOK szakértdi értelmezése alapjan az varhatd, hogy a
REFERENCIABEFEKTETES értékét vagy a FELTETELEZETT BEFEKTETO jogait a KIBOCSATASI
NAPHOZ viszonyitva hatranyosan befolyasoljak;

Az ALAP fedezetét érintd valtozasok, azaz amikor lehetetlenné vagy kivitelezhetetlenné valik
az észszer(i kereskedelmi erbfeszitések mellett a KIBOCSATO vagy egy harmadik fél szamara,
akivel a KIBOCSATO fedezeti tranzakci6ra lépett a HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROKBOL ered6 kotelezettségek tekintetében:

(i) egy olyan tranzakcid, illetve egy vagyoni eszkdz, amelyet a BEFEKTETESBOL eredd
arkockazat biztositasahoz, illetve megszerzésehez, megujitasahoz, kicseréléséhez,
fenntartasdhoz, feloszlatasahoz vagy értékesitéséhez sziikségesnek tart;

(i) egy ilyen tranzakcid, illetve egy ilyen vagyoni eszkdz ellenértékének
realizaldsdhoz, megszerzésehez vagy tovabbadasahoz, beleértve azon eseteket is,
ahol a lehetetlenség vagy kivitelezhetetlenség oka (A) egy korlatozas vagy a
koltségek novekedése a Referenciabefektetés vagy a Kezeld tarsasig részérél a
Referenciabefektetés teljes vagy részleges visszafizetése tekintetében vagy a
befektetok szamara egy meglévd vagy 1j lehetdség a Referenciabefektetésbe vald
elsé vagy folytatolagos befektetésre vagy (B) a Referenciabefektetés kotelezd
érvényl teljes vagy részleges visszafizetése (mindkét esetben a Kibocsatas
napjaval kapcsolatos korlatozasok figyelembe vétele mellett)

(iii) a fedezeti koltségek ndvekedése, ami azt jelenti, hogy a KIBOCSATO vagy egy
harmadik fél, amellyel a KiBOocSATO a fedezet tekintetében tranzakcidra lépett a
HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROKKAL kapcsolatos kotelezettségei
tekintetében jelentGsen nagyobb Osszeget kell megfizessen adok, dijak és
koltségek tekintetében, mint a KIBOCSATAS NAPJAN (a brokeri dijak kivételével)
ahhoz , hogy;

egy tranzakcid vagy egy eszkdz megszerzéséhez, megujitasdhoz, kicseréléséhez,
fenntartdsdéhoz,  feloszlatésdhoz  vagy  értékesitéséhez  sziikségesnek tart a
REFERENCIABEFEKTETES vagy a BEFEKTETES arkocké&zaténak fedezésehez;

egy ilyen tranzakcid, illetve egy ilyen vagyoni eszkdz ellenértékének realizalasahoz,
megszerzéséhez vagy tovabbadasahoz, azzal, hogy a jelentdsen magasabb Osszegek nem
csupan az ellenérdekelt fél hitelképességének csokkenése eredménye, mert ez nem mindsiil
a fedezeti koltségek ndvekedésének;
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(h) mas szokatlan TARSASAGI esemény, azaz
Q) a REFERENCIABEFEKTETES devizanemének valtozasa;

(i) Uj kibocsatasi vagy visszafizetési dijak bevezetése a REFERENCIABEFEKTETES
vagy a TARSASAG SZOLGALTATO altal

(iii) a BEFEKTETES EGYSEGEK POTENCIALIS VEVO szamara torténo teljes vagy
részleges eladasara vagy atruhazasara vonatkozé tilalom vagy korlatozas,
mindegy milyen okbdl;

(iv) a KOLCSONFELVEVO jogi formajaban torténd valtozas; vagy

(V) kifizetések, amelyek az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO
UGYNOK megitélése szerint a REFERENCIABEFEKTETES Kifizetési politikajanak
ellentmondanak;

(1) ha a KEZELO TARSASAG barmilyen okbol elveszti a REFERENCIABEFEKTETES kezelésének
jogat; vagy

()] egyéb esemény, amely felhigito vagy értékndveld hatast gyakorol a REFERENCIABEFEKTETES
elméleti értékére.

SZAMITASOK; PENZOSSZEGEK FIZETESE

A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKRA fizetendd Osszegeket az ADMINISZTRATIV
KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK szamitja ki, és a KIBOCSATASI FELTETELEK 14 pontja
értelmében kihirdeti. A szamitasok (amennyiben nem all fenn nyilvanvalé hiba) végérvényesek és a
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIJDONOSAIRA kotelez6 érvényiiek.

A KIBOCSATO minden fizetése minden tekintetben a Kifizet6 ligynokség hatalyos térvényei, eldirasai
és eljarasai ala tartoznak. A KiBOCSATO nem vallal arra az esetre felelésséget, ha 6 ezen torvények,
el6irasok és eljarasok alapjan nem lenne abban a helyzetben, hogy a HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK alapjan kovetelt fizetéseket teljesitse.

A KIBOCSATO a jelen KIBOCSATASI FELTETELEK alapjan fizetendd Osszegek atutalasat a KLIRING
UGYNOKSEG KIFIZETO UGYNOKSEGEN keresztiil kezdeményezi a HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJDONOSAI részére. A KIBOCSATO KIBOCSATASI FELTETELEK szerinti
fizetési kotelezettsége az 6sszegek KLIRING UGYNOK javara torténé megfizetésével megsziinik.

Minden, a pénzosszegek kifizetésével Osszefliggd esedékes add, dij és mas illeték a HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIJDONOSAIT terheli és altaluk fizetendd. A KIBOCSATO,
illetve a KIFIZETO UGYNOKSEG jogosult a pénzdsszegekb6l az el6z6 mondat értelmében a
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJDONOSAI altal fizetendd esetleges

adokat, dijakat vagy illetékeket visszatartani.

A HITELVISZONYT MEGTESTESITO® ERTEKPAPIROKRA teljesitendd fizetések a hatdlyos addzési és egy
torvényi szabalyozasok és el6irasok fenntartasaval a ROGZITETT DEVIZANEMBEN torténnek.

Amennyiben a KAMATFIZETES NAPJA vagy a VISSZAFIZETES NAPJA, illetve a LEJARAT ELOTTI
VISSZAFIZETES NAPJA egy olyan napra esik, amely nem BANKI NAP, Ugy a HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJDONOSAI a kozvetleniil rakovetkezd BANKI NAP eldtt
nem jogosultak  fizetési igényre. A  HITELVISZONYT  MEGTESTESIT®  ERTEKPAPIROK
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KOTVENYTULAIDONOSAI nem jogosultak ezen eltolodas kapcsan tovabbi kamatokra vagy egyéb
fizetések kovetelésére.

Tisztazdsképpen: A HITELVISZONYT MEGTESTESITO FERTEKPAPIROKRA fizetend§ Osszegek a
KAMATFIZETESI NAP vagy az ESEDEKESSEG NAP, illetve a LEJARAT ELOTTI ESEDEKESSEG NAP €S a
mindenkori kifizetés beérkezése kozotti idére nem kamatoznak.

NINCS FIZETESKEPTELENSEGI ELJARAS MEGINDITASARA VONATKOZO
KERELEM

A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI kotelezik magukat arra,
hogy nem kérvényezik a KIBOCSATO, illetve a TARSASAG felszdmolésat és nem inditanak a KIBOCSATO,
illetve a TARSASAG vagyonara iranyulo fizetésképtelenségi eljarast és a KIBOCSATO, illetve a TARSASAG
vagy annak vagyoni eszkozei ellen nem kérvényezik hasonld eljards lebonyolitdsat vagy nem
csatlakoznak harmadik Fél hasonlé kérelméhez, kivéve az igények egy masik személy altal kérelmezett
felszamolasi eljaras esetén torténd érvényesitését, valamint nem tesznek 1épéseket a KIBOCSATO erre
iranyul6 kotelezettségeire vonatkozé nyilatkozat vagy itélet megszerzésére.

Amennyiben a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK egyik Kotvénytulajdonosa a
KIBOCSATASI FELTETELEK eléz6 10.1 pontja ellenére a KIBOCSATO, illetve a TARSASAG felszamolasat
kérvényezi, a KIBOCSATO, illetve a TARSASAG vagyonara iranyulo fizetésképtelenségi eljarast indit
vagy a KIBOCSATO, illetve a TARSASAG vagy annak vagyoni eszkdzei ellen hasonld eljards
lebonyolitasat kérvényezi vagy csatlakozik harmadik Fél hasonl6 kérelméhez, ezaltal a KIBOCSATASI
FELTETELEK 1.2 pontja szerinti minden jogét elvesziti.

RESZALAP ESZKOZEI

A HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROKBOL Szarmazd nettd bevételt a KIBOCSATO a
REFERENCIAESZKOZ beruhédzasi és kockazati profiljanak leképezésére hasznélja fel (pl. vagy (i) a
REFERENCIABEFEKTETES Sszamara nyUjtott kozvetlen REFERENCIABEFEKTETES altal vagy (ii) a
REFERENCIABEFEKTETESBEN vald részesedés ,.szintetikus” leképezésével (pl. teljeshozam-swap
forméajaban)) (a ,,RESZALAP ESZKOZOK™). A KIBOCSATO nem koteles a kibocsatashol szarmazo
bevételt kdzvetleniil a REFERENCIABEFEKTETESBEN felhasznalni.

A TARSASAG kotelezi magét arra, hogy a Mezzanine (2021/6812 részalap) részalappal ¢sszefliiggésben
és killéndsen az ebben a részalapban elhelyezett RESZALAP ESZKOZOK tekintetében nem megy bele
tovabbi kotelezettségekbe és nem gyakorol mas tevékenységeket azokon Kivil, amelyek a
REFERENCIAESZKOZ bhefektetési és kockazati profiljanak kodzvetlen vagy kozvetett leképezésével
Osszefliggésben vagy abbol eredden allnak fenn.

A TARSASAG koételezi magat, hogy az olyan kotelezettségeket, amelyek nem éallnak a Mezzanine
(2021/6812 részalap) részalappal dsszefiiggésben, mas részalapokra vagy a Torzstarsasagra korlatozza,
és Mezzanine (2021/6812 részalap) részalap kotelezettségeire vonatkozd minden jov6beni
megallapodéasaba olyan korlatozasokat vesz fel, amelyek lényegikben a KIBOCSATASI FELTETELEK 10
és 12 pontjanak felelnek meg. A Mezzanine (2021/6812 részalap) részalap nem felel a TARSASAG mas
részalapjaiert.

KORLATOZOTT KARTALANITAS

Minden  olyan  kovetelés, amit a  HITELVISZONYT  MEGTESTESIT®  ERTEKPAPIROK
KOTVENYTULAIDONOSAI a KIBOCSATOVAL szemben érvényesithetnek, a RESZALAP ESZKOZEINEK
értékesitésébol szarmazd bevételekre korlatozodnak. A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK
KOTVENYTULAIDONOSAI  Kielégitése részletekben torténik a mindenkori  HITELVISZONYT
MEGTESTESIT® ERTEKPAPIR KOTVENYTULAJDONOSOK 4ltal tartott HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK NEVERTEKENEK mértékében és a mindenkor fennalld HITELVISZONYT MEGTESTESITO
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ERTEKPAPIROK teljes NEVERTEKERE vonatkoztatva. A RESZALAP ESZKOZEINEK értékesitésébol
szarmazO bevétel felosztdsan tll a KIBOCSATO nem Kkotelezhetd tovabbi Kkifizetésekre. A
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI RESZALAP ESZKOZOK
kiadasara vagy szallitdsara vonatkoz6 igénye nem all fenn. Amennyiben a RESZALAP ESZKOZEI nem
elegendéek a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI igényeinek
végleges és teljes kielégitésére, a KIBOCSATO nem koételezheté az ebbdl eredd barmilyen hidnyzo
Osszegek kifizetésére, és a HITELVISZONYT MEGTESTESITO® ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI
nem érvényesithetnek a KIBOCSATOVAL szemben semmilyen tovabbi igényt. A RESZALAP ESZKOZEI €S
az értékesitésiikbol szerzett bevételek akkor mindsiilnek ,,végleg elégtelennek”, ha ebben az idépontban
mar semmilyen tovadbbi REszaLAP ESzkOz sem all rendelkezésre, és nem realizalhatok a
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI fennall6 koveteléseinek
kielégitésére semmilyen tovabbi bevételek. A teljes visszafizetésre vonatkozé igény ebben az esetben
megszinik. A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJIDONOSAI @ TARSASAG
egyéb szamlaihoz és eszkdzeihez nem férnek hozza.

A KIBOCSATO jelen KIBOCSATASI FELTETELEKBOL ered6 vagy ezekkel Osszefliggd fizetési kovetelései
mindig azzal a feltétellel veend6k figyelembe, hogy a KIBOCSATO a mindenkori fizetési igény
esedékessége el6tt idoben, a RESZALAP ESZKOZEINEK értékesitésébdl a megfeleld fizetést ténylegesen
megkapta. Amennyiben a KIBOCSATO egy ilyen kifizetést ténylegesen nem egészében (legyen az adok
levonasa miatt vagy mas okbdl) kapott meg, a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK
KOTVENYTULAIDONOSAI igénye csak a RESZALAP ESZKOZEINEK értékesitésébdl a KIBOCSATO szamara
ténylegesen kifizetett 0sszegek a Kotvénytulajdonosok birtokaban levé HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIRRA vonatkoztatott aranyos hanyadanak értékében 4all fenn. Ezen tilmenden a
HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI ebben az esetben nem
jogosultak semmilyen igényre, kiilondsen nem a TARSASAG mas Részalapjainak esetleges eszkdzeire.

A HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI nem tamaszthatnak
semmilyen kdzvetlen jogigényt a KIBOCSATOVAL, illetve a RESZALAP ESZKOZEINEK addsaval szemben.

KIFIZETO UGYNOK ES ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO
UGYNOK

A ziirichi (Svajc) székhelyli ISP Securities Ltd. tolti be a Kifizetd tigynok feladatat. A KIBOCSATO
jogosult a KIFIZETO UGYNOKSEGET barmikor egy masik, hasonld hitelképességii olyan Hitelintézettel
vagy Pénzigyi szolgéltato intézettel (egy ,,INTEZET”) helyettesiteni, egy vagy tobb olyan kiegészitd
KIFIZETO UGYNOKSEGET megbizni vagy azok megbizasat visszavonni, melyeknek f6 telephelye vagy
fiék telephelye egy OECD tagallamban helyezkedik el. A helyettesitést, megrendelést vagy
visszavonast a jelen KIBOCSATASI FELTETELEK 14. pontja értelmében haladéktalanul ki kell hirdetni. A
KIFIZETO UGYNOKSEG jogosult KIFIZETO UGYNOKSEGI tisztségér6l barmikor lemondani. A lemondas
kizarolag akkor valik hatdlyossd, amikor a KIBOCSATO egy masik INTEZETET KIFIZETO
UGYNOKSEGKENT meghbiz. A lemondast és a megbizast a jelen KIBOCSATASI FELTETELEK 14. pontja
értelmében haladéktalanul ki kell hirdetni.

A 17, rue de Flaxweiler, Grevenmacher, Luxemburg székhelyit MEDIAN SERVICES (LUX) SA tolti
be az Adminisztrativ Képviseld és Szamitast végzd Ugyndki tisztséget. A KIBOCSATO jogosult az
ADMINISZTRATIV KEPVISELOT ES SZAMITAST VEGZO UGYNOKOT barmikor egy megfeleld németorszagi
vagy luxemburgi székhelyli Intézettel helyettesiteni és a megbizast visszavonni. A levaltast, megbizast
és visszavonast haladéktalanul be kell jelenteni a 14. pont rendelkezési szerint. Az ADMINISZTRATIV
KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK jogosult ADMINISZTRATIV KEPVISELOI ES SZAMITAST
VEGZO UGYNOKI tisztségérdl barmikor lemondani. A lemondés kizéardlag akkor valik hatalyossa,
amikor a KIBOCSATO egy masik INTEZETET ADMINISZTRATIV KEPVISELOKENT ES SZAMITAST VEGZO
UGYNOKKENT meghiz. A lemondast és a megbizast haladéktalanul be kell jelenteni.
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A KIFIZETO UGYNOKSEG és az ADMINISZTRATIV KEPVISELO £S SZAMITAST VEGZO UGYNOK kizardlag
a KiIBOCSATO ellenérzése és feliigyelete alatt, annak kisegitd szervezetként cselekednek, és a
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAIVAL szemben nem
elszamoltathatéak. A KIFIZET® UGYNOKSEG €S az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO
UGYNOK mentesiilnek az dnszerzédés tilalma korlatozasai, illetve az onszerzédd iigylet tilalma alol.

Sem a KIBOCSATO, sem a KIFIZETO UGYNOKSEG nem kotelezheté a HITELVISZONYT MEGTESTESITO

/////

KOZZETETELEK

A KIBOCSATO a Luxemburgban hatalyos kdvetelmények értelmében a kozzétételeket, amennyiben
megengedett, a KLIRING UGYNOKSEGEN Keresztiil a HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROK
KOTVENYTULAJDONOSAI szamara torténd tovabbitas céljabol vagy kozvetleniil a HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI szamara rendeli el. A KLIRING UGYNOKSEGEN
keresztil elrendelt kozzétételek a KLIRING UGYNOKSEG szamara tortént kozzétételt kovetd harmadik
naptol Iépnek érvénybe, a kozvetlen kozzétételek beérkezésiiktol kezdodden érvényesek.

MEGEMELES; VISSZAVASARLAS

A KIBOCSATO jogosult barmikor tovabbi, azonos formaji Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat
kibocsatani, amelyeket a HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROKKAL 0sszevon, azokkal
egységes Kibocsatas képez és szamukat ndvelheti. A ,,HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK”
kifejezés az ilyen novelés esetében a kiegészitbleg kibocsatott Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat
is magaban foglalja.

A KIBOCSATO jogosult, azonban nem kételes a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKAT
barmikor t6zsdén vagy t6zsdén kiviili iigyletekkel egy a valos értéknek megfeleld aron visszavasarolni.
A KIBOCSATO nem koteles err6l a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK Kétvénytulajdonosait
tajékoztatni. A visszavasarolt HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK eladhatdk, tarthatdk,
tovabbértékesitheték vagy a KIBOCSATO altal m&s médon felhasznalhatok.

HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK MEGSZUNTETESE

Sem a KIBOCSATO, sem a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI Nem
jogosultak a Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok megsziintetésére.

A KIBOCSATO jogosult, azonban nem koteles egy KULONOS FELMONDASI OK bekodvetkeztekor a
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKAT rendkivili  felmondéssal, a KIBOCSATASI
FELTETELEK 14 pontja szerinti kdzzététel Utjan felmondani, és a Kibocsatd altal meghatarozandé és
haladéktalanul ko6zzéteendd LEJARAT ELOTTI VISSZAFIZETESI NAPON a kdovetkezd szabalyozasok
értelmében a LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASI OSSZEGEN visszafizetni, amennyiben a KIBOCSATO sajat
mérlegelési jogkorében meghatarozza, hogy

@) a KIBOCSATO engedélyét a 2004. Evi TORVENY értelmében elvesziti;

(b) egy csddeljaras vagy a KIBOCSATORA alkalmazhat6 jog szerinti azzal egyenrangl eljarast
kérvényeznek a KIBOCSATO eszkdzeire;

(©) a REFERENCIABEFEKTETESSEL kapcsolatosan a kifizetéseket nem vagy nem teljes mértékben
teljesitik a FELTETELEZETT BEFEKTETO Szamara a REFERENCIABEFEKTETESRE Vonatkozo
rendelkezések szerint, annak ellenére, hogy azok esedékesek lennének;

(d) a REFERENCIABEFEKTETES vagy annak egy része vonatkozasaban kételezd
visszaszolgaltatast irnak eld;

(e) HITELKOCKAZATI ESEMENY kdvetkezik be;
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9)

(h)

(i)

)

egy eszkozzel kapcsolatos esemény kdvetkezik be, pl. ha a REFERENCIABEFEKTETESSEL
kapcsolatosan

(i)

(i)

a REFERENCIABEFEKTETES értéke az éves megfigyelési idGszak alatt 30 %-kal
vagy annal nagyobb értékben csokken (fluktuacids hatarérték); vagy

megszegnek egy kotelezd érvényli korlatozast a kiilsé téke felvétele tekintetében,
amely az eszkOzeire vonatkozik, egy birésagi vagy egyéb hivatalos hatarozatot,
amely az eszkOzeire vagy a Befektetési dokumentéciora vonatkozik vagy egy
szerzOdéses korlatozast, amely az eszkdzeire vonatkozik;

a stratégia megszegése, azaz a REFERENCIABEFEKTETESSEL kapcsolatosan a BEFEKTETESI
DOKUMENTACIOBAN rdgzitett stratégia vagy befektetési iranymutatasok megsértése vagy
megszegése, az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK ésszerti
mérlegelése szerint befolydsolni tudja a REFERENCIABEFEKTETES értékét vagy a
FELTETELEZETT BEFEKTETOK jogait;

szabalyozasi tevékenység, a REFERENCIABEFEKTETESSEL kapcsolatosan

(i)

(i)

(iii)

a REFERENCIABEFEKTETES torlése, felfiiggesztése vagy a bejegyzésének vagy
engedélyének visszavonasa barmely, illetékességgel biré kormanyzati vagy
szabalyozo szerv altal,

a Referenciabefektetés, annak tanacsadoi vagy kezeldi jogi, addjogi, pénziigyi
vagy szabalyozési megitélését érint6 barmely valtozas, amely az ADMINISZTRATIV
KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK ésszerli mérlegelése szerint
befolyasolni kedvez6tlen hatassal lehet a REFERENCIABEFEKTETES értékére vagy
a FELTETELEZETT BEFEKTETOKRE Nézve; vagy

ha a REFERENCIABEFEKTETES vagy a TARSASAG SZOLGALTATO tekintetében
vizsgalddni kezd, eljarast indit vagy pert indit egykormanyzati hatdsag vagy egyeb
szabalyoz6 hat6sag a kereskedelemre vonatkoz6 térvények megsértése targyaban,
mely a REFERENCIABEFEKTETES tranzakcidinak eredménye;

tajékoztatas megszakadasa kdvetkezik be; azaz a REFERENCIABEFEKTETES kapcsan

(i)

(i)

olyan esemény bekdvetkezte, amely az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES
SZAMITAST VEGzO UGYNOK észszerti mérlegelése szerint lehetetlenné vagy
kivitelezhetetlenné teszi az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO
UGYNOK szaméra a REFERENCIABEFEKTETES értékének megallapitasat és ez
legalabb 180 napig fennall;

a REFERENCIABEFEKTETES nem bocsatott rendelkezésre vagy nem gondoskodott a
rendelkezésre bocsatasrol (A) olyan informéacidk tekintetében, amelyek
szlikségesek voltak, hogy eljussanak a Kibocsatd, az =~ ADMINISZTRATIV
KEPVISELO ES SZAMITAST VEGzO UGYNOK valamint a FELTETELEZETT
BEFEKTETO sz&méra vagy (B) amelyek eddig a a REFERENCIABEFEKTETES vagy a
TARSASAG SZOLGALTATO sztenderd kereskedelmi gyakorlata szerint eljutottak a
fenti személyekhez és amelyek sziikségesek voltak ahhoz, hogy a KIBOCSATO
vagy a FELTETELEZETT BEFEKTETO figyelemmel tudja kisérni a
REFERENCIABEFEKTETES befektetési iranyelveknek, eszkdz elosztasi elveknek és
hasonlo elveknek valo megfelelését;

JOGSZABALY-MODOSITAS tOrténik, azaz a KIBOCSATAS NAPJAN vagy azt kovetOen;
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Q) barmely alkalmazand6 térvény vagy jogszabaly elfogaddsa vagy Kkiegészitése
(foleg adojog); vagy

(i) barmely alkalmazandé térvény vagy jogszabaly értelmezésének kihirdetése vagy
kiegészitése egy illetékes birdsag vagy egy szabalyozo hatdsag altal (foként az
adojogi hatésagok altal);

az ADMINISZTRATIV KEPVISELO £S SZAMITAST VEGZO UGYNOK észszerii mérlegelése szerint
a referenciabefektetés megvasarlasa, tartasa vagy értékesitése elfogadhatatlanna valt vagy
hogy a Kibocsatd koltségei a HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROKKAL jard
kotelezettségek teljesitése tekintetében jelentds mértékben novekedtek (féleg névekedd
adojogi kotelezettségek, adokedvezmények csokkenése vagy az adojogi helyzetét negativan
érint6 barmely esemény miatt);

(K) a Kibocsatd johiszemiilen 0gy hataroz, hogy a HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROKBOL eredd kotelezettségeinek teljesitése vagy a REFERENCIAESZKOZOK
befektetési és kockazati profilja stimulalasa céljaval eszkézolt tranzakcioi teljes mértékben
vagy részben illegalisak, torvénytelenek vagy barmilyen okbol kifolydlag tiltottak vagy azok
lesznek a jelenleg vagy a jovében életbe 1épd jogszabalyok, itéletek, hatarozatok vagy
iranyelvek miatt, amelyeket egy kormanyzati, szabalyozasi vagy jogi szerv, hatésag vagy
birosag adott ki, vagy annak kiterjesztése vagy értelmezése miatt;

) olyan kiegészités lesz a BEFEKTETESI DOKUMENTACIO tekintetében, amely varhatdan negativ
hatassal lesz majd a FELTETELEZETT BEFEKTETONEK a REFERENCIABEFEKTETESBEN
eszkozolt befektetésre vagy a REFERENCIABEFEKTETES egységeit tulajdonld személyek jogai
tekintetében; vagy

(m) az ADMINISZTRATIV KEPVISELO BS SZAMITAST VEGzO UGYNOK értelmezése szerint a
KIBOCSATASI FELTETELEK 8 értelmében végzendd kiigazitdis nem lehetséges, illetve
gazdasagilag nem célszer;

és ez az esemény az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGzO UGYNOK méltanyos
mérlegelése értelmében gazdasagilag hatranyos hatast gyakorol a HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROKRA.

A HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJDONOSAI jogosultak a
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKAT nyomds okbdl barmikor rendkiviili felmondassal, a
KIBOCSATO szamara cimzett ajanlott levél utjan megsziintetni. Az el6z6 mondat szerinti felmondasi
nyilatkozat mellé csatolni kell az adott HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIR
KOTVENYTULAJDONOSANAK a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK tulajdonjogi igazolasara
alkalmas dokumentumot, mint példaul egy aktuélis hd végi letéti kimutatést. A felmondas a felmondasi
nyilatkozat KIBOCSATO altali kézhezvételét6l hatdlyos. A  HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK torlesztése egy ilyen esetben a LEJARAT ELOTTI VISSZAFIZETESI NAPON a LEJARAT
ELOTTI VISSZAVALTASI 0SSZEG mértékében torténik. A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK
KOTVENYTULAIDONOSAI altali rendkiviili felmondéasi okok a kovetkezoék lehetnek:

@) a KIBOCSATO vagy az ALAP megsziinése vagy felszamoldsa, valamint egy csddeljaras vagy
egy azonos eljards megkezdése a KIBOCSATOVAL vagy a ALAPPAL szemben, beleértve egy
ilyen eljarés elégtelen vagyoni eszkdz6k miatti elutasitdsat vagy lezarasat; és

(b) a KIBOCSATO lgazgatdsaga egy tagjanak Iényegi hibds magatartasa vagy csalasa, amennyiben
ezt a hibis magatartast vagy csalast (i) egy jogerds birdsagi dontés mondja ki vagy (ii) az
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érintett lgazgatosagi tag ezt ilyen magatartasként elismeri, kivéve ha a KIBOCSATO azonnali
hatallyal vissza nem hivja az érintett Igazgatdsagi tagot.

Valamely HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIR KOTVENYTULAIDONOS jelen 16.3 pont szerinti
felmondasi joga megsziinik, amennyiben a nyomos ok a felmondasi jog gyakorlasa el6tt megsziinik.

A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK jelen 16 pont szerinti felmondasaval dsszefiiggésben
a kovetkez6 nagybetis kifejezések a kovetkezoket jelentik:

»LEJARAT ELOTTI VISSZAFIZETESI NAP” a (i) a Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok KIBOCSATO,
illetve HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIJDONOSA altali felmondasanak
hatalyba 1épését kozvetleniil kovetd REFERENCIAKOLCSON ERTEKELESI NAP, vagy (ii) amennyiben ez a
nap korabbi idépontra esik, akkor a CUT OFF NAPOT kovetd 30. nap.

A ,,CUT OFF NAP” a Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok KIBOCSATO vagy HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJDONOSA altali felmondasanak hatalyba 1épését kovetd
60. banki nap.

A ,LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASI OSSZEG” egy, a HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIRONKENTI 0sszeg a rogzitett devizanemben, amelyet az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES
SZAMITAST VEGZO UGYNOK méltanyos mérlegelése szerint (i) @ LEJARAT ELOTTI ERTEKELESI NAPI
KESZPENZ RESZ €s (ii) a LEJARAT ELOTTI ERTEKELESI NAPI VISSZAFIZETESI RESZ és (iii) a LEJARAT
ELOTTI ERTEKELESI NAPON, értékesités esetén a CuT OFF NAPON a KOLCSONSZERZODESBOL elért netto
bevételbél még fennallo kovetelések 6sszegeként kiszamit, adott esetben a KIBOCSATASI FELTETELEK 7
pontja szerinti, a LEJARAT ELOTTI ERTEKELESI NAPON bekovetkez6 PIACI ZAVAROKRA vonatkozd
rendelkezések figyelembe vétele mellett.

A ,,LEJARAT ELOTTI VISSZAFIZETESI NAP” egy LEJARAT ELOTTI ERTEKELESI NAPOT kovetd 10 banki
napot atfogo idétartamon beliili BANKI NAP.

FELELOSSEG KIZARASA

A KIBOCSATO, az ADMINISZTRATIV KEPVISELO ES SZAMITAST VEGZO UGYNOK és a KIFIZETO
UGYNOKSEG a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAJDONOSAIVAL Vvagy
harmadik Féllel szemben semmilyen mdédon nem felel a kdvetkezokért:

@) a REFERENCIAESZKOZ negativ alakuldsa, a REFERENCIABEFEKTETES altali fizetések vagy
egyéb fizetések elvégzése a REFERENCIABEFEKTETES jelen KIBOCSATASI FELTETELEK szerint
lefektetett értékben, vagy

(b) a KOLCSONFELVEVO vagy az ott tigyvezetdként vagy feliigyeleti szervként tevékenykedd
személy dontései, tevékenységei vagy mulasztasai, kilénds tekintettel a Kifizetés nem
elvégzése vagy elmulasztdsa vagy a KOLCSONFELVEVO altal elvégzett szamitasok,
kozzétételek vagy meghatarozasok.

EGYEB PONTOK

A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK forméja és tartalma. valamint a jelen KiBOCSATASI
FELTETELEK altal szabélyozott {igyekbdl eredd0 minden jog és kotelesség minden tekintetben a
nemzetkdzi maganjog kolliziés szabalyainak kizéarasaval hatdrozand6é meg, kizarélag a Luxemburgi
Nagyhercegség joga alapjan.

A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAINAK hatarozataihoz csak a
résztvevo szavazati jogoknak a tobbsége sziikséges, amely soran az olyan hatarozatok esetén, amelyek
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a jelen KIBOCSATASI FELTETELEK modositasardl dontenek, a résztvevo szavazati jogok legalabb 75%-
0s tObbségi szavazatara van szikség. A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK
KOTVENYTULAJDONOSAINAK hatdrozatai Kozgytilés nélkiili szavazas utjan sziiletnek. A Hitelezdi
gyllést a KIBOCSATO  vagy a HITELVISZONYT = MEGTESTESITO  ERTEKPAPIROK
KOTVENYTULAIDONOSAINAK k0z0s képviseldje vezeti le. A Hitelez6i gyiilést akkor kell 6sszehivni, ha
azoknak a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIR KOTVENYTULAJDONOSOK, akiknek a
HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIRIAI egylttesen elérik a fennall6 HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK 5%-at, ezt irdsban kérik, és azt egy nyomos érdekkel tdmasztjak ala. A
Hitelez6i gyiilés akkor hatarozatképes, ha a résztvevé HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIR
KOTVENYTULAIDONOSOK értékilk szerint legaldbb 50%-at képviselik a fennall6 HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKNAK. Amennyiben hatdrozatképtelenség miatt Gjbdl dssze kell hivni a
gyllést, ez ebben az esetben alapvetden mindig hatarozatképes, illetve a fennalld HITELVISZONYT
MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROKNAK legalabb 25%-a képviseltetve kell, hogy legyen ahhoz, hogy
mindsitett tobbségli dontés sziilethessen.

A teljesités helye a Luxemburgi Nagyhercegség.

Minden vitat, amely a jelen KIBOCSATASI FELTETELEKKEL vagy azok érvényességével kapcsolathan
merl fel, a Luxemburgi Nagyhercegség Kereskedelmi Kamrajanak valasztottbirésaga szabalyzataval
osszhangban kell a rendes jogi Ut kizarasaval végleges hatallyal eldonteni. A valasztotthirésagi eljaras
helye Luxemburg. A valasztottbirdsagi eljardas nyelve a német. A valasztottbirésag harom
valasztotthirébdl kell, hogy alljon.

A KIBOCSATO jogosult a jelen KIBOCSATASI FELTETELEKBEN

@) nyilvanvalé helyesirasi és szamitasi hibakat vagy hasonld nyilvanvald helytelenségeket;
valamint

(b) ellentmondasos vagy hidnyos rendelkezéseket a HITELVISZONYT MEGTESTESITO
ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI hozzajarulasa nélkil mddositani, illetve
kiegésziteni,

amely sordn a (b) pontban megnevezett esetekben csak az olyan mddositasok, illetve kiegészitések
megengedettek, amelyek a KIBOCSATO érdekeinek figyelembe vételével a HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAI szamara elfogadhatdk, azaz a HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK KOTVENYTULAIDONOSAINAK pénzligyi helyzetét lényegesen nem
rontjak. A KiBOCSATO a KIBOCSATASI FELTETELEK mdédositasait vagy kiegészitéseit a KIBOCSATASI
FELTETELEK 14. pontja értelmében haladéktalanul kihirdeti.

Az 1915. augusztus 15-i, kereskedelmi tarsasagokrol sz6l6 luxemburgi toérvény 95. cikkével
dsszhangban ugyanezen torvény 86—-94-8 cikkének rendelkezései nem alkalmazhatdk a HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKRA.

Amennyiben a KIBOCSATASI FELTETELEK egyik rendelkezése teljes egészében vagy részben hatélytalan
vagy hatalytalanna valik, ez a tébbi rendelkezést nem érinti; anélkil, hogy a KIBOCSATOT ezéltal
kiegészitd kamatok vagy mas 0Osszegek a HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK
KOTVENYTULAIDONOSAI szamdra torténd fizetési kotelezettsége terhelné. A hatalytalan rendelkezést
egy olyan hatdlyos rendelkezéssel kell helyettesiteni, amely a hatlytalan rendelkezés gazdasagi
céljaival, amennyiben ez jogilag lehetséges, egyenértékil.
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19 EGYESULT ALLAMOK

A Hitelviszonyt megtestesito értékpapirokat nem fogjuk a Regulation S of the U.S. Securities Act of
1933 szerinti amerikai személyeknek felajanlani.

. ISIN
A Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat a SIX SIS AG, Svajc elfogadta elszamolasra.

ISIN - Bond Class I: CH0567547366.
ISIN - Bond Class I1: CH1108674024.
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KAPCSOLAT

A KIBOCSATO MATURITAS Securitisation SA
acting in respect and on behalf of its compartment
Mezzanine (2021/6812)
17, Rue de Flaxweiler
6776 Grevenmacher
Luxemburgi Nagyhercegség

ELSZAMOLO BANK ISP Securities Ltd.
(Kifizeto tigynok) Bellerivestrasse 45
8034 Zurich
Svéjc

Adminisztrativ Képvisel6 és MEDIAN SERVICES (LUX) SA
Szamitast Végzé Ugynok 17, Rue de Flaxweiler

6776 Grevenmacher

Grand Duchy of Luxembourg

FUGGETLEN Audit Central S.ar.l.

KONYVVIZSGALO: 10D, rue des Mérovingiens
8070 Bertrange
Luxemburgi Nagyhercegseg
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	(h) bekövetkezik egy olyan, a Referenciabefektetéssel kapcsolatos esemény vagy a Referenciabefektetés egy olyan eseményt idéz elő, amely valamely jogrend szerinti alkalmazandó előírások értelmében az (a) – (g) (beleértve) pontokban megnevezett esetekk...
	(i) kamatok kifizetése vagy felhalmozása vagy
	(ii) tőkeösszegek vagy többletösszegek kifizetése;



	2 Státusz
	3 Gyűjtőletét, átruházhatóság
	3.1 A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat egy vagy több bemutatásra szóló kamatszelvény nélküli gyűjtő értékpapír(ok)ban értékpapírosítják, és a Klíring rendszernél helyezik letétbe. A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokból, amennyiben ez ni...
	3.2 Az értékpapírok klíringforgalmában a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok egy Hitelviszonyt megtestesítő értékpapír egységenként vagy annak egész számú többszöröseként ruházhatók át.
	3.3 A kamatösszegek kifizetésére vonatkozó, a Kibocsátási feltételek 5 pontja szerint fennálló vagy jövőbeli igények kizárólag csak a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokkal együtt, és a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok kizárólag csak a Kama...

	4 Referenciaeszköz
	4.1 A „Referenciaeszköz” esetében egy a Feltételezett befektető által birtokolt eszközről van szó, amely a következőkből áll össze
	(a) a Készpénz részből (lásd a Kibocsátási feltételek 4.2 pontját), amelynek egyenlege negatív is lehet,
	(b) a Referenciabefektetési részesedés / befektetésből.

	4.2 A „Készpénz rész” a Kibocsátás napján Kibocsátott névértéket jelöli, levonva adott esetben a Kibocsátás napján képzett Költség likvidációs tartalékot (amennyiben ezek a költségek már nincsenek az alábbi (b) pontban figyelembe véve) és ezt követően...
	(a) a következők összegét: (i) a közvetlenül megelőző Kamatperiódus végén a Készpénz rész állásának és (ii) minden olyan fizetésnek, amelyet a Feltételezett befektető a Kölcsönfelvevőtől a Referenciabefektetéssel összefüggésben kamatfizetésként az ado...
	(b) levonva az (i) adott Kamatperiódusra vonatkozó kezelési költséget, és (ii) az adott Kamatperiódus Befektetési kezelési költségeit, és az (iii) adott Kamatperiódusra vonatkozó Értékesítési díjat, (iv) az adott Kamatperiódus Tranzakciós költségeit, ...
	Ebben az összefüggésben arról van szó, hogy (1) a referenciabefektetésből a Feltételezett befektetőnek természetben teljesített megfelelő kifizetéseket jelenti, amelyeket az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök értékelt saját mérlegelési...
	A Készpénz rész egy, a Letétkezelő bankkal fennálló, nem kamatozó hipotetikus folyószámla kapcsolat számítási alapú leképezését testesíti meg. A Kibocsátó mindenkor jogosult a saját megítélése szerint a Letétkezelő bank helyett egy másik, Luxemburgi N...

	4.3 A „Befektetés” egy, a Feltételezett befektető által a Referenciabefektetésbe eszközölt meglévő befektetés, mely a Feltételezett befektető jegyzésének eredménye a Kibocsátás napján vagy a Kibocsátás napja körül és melynek összege a Kibocsátott névé...
	4.4  A következő nagybetűs kifejezések jelentése a következő:

	5 Kamatok
	5.1 Amennyiben megelőzőleg azokat részben vagy egészben nem fizették vissza, a Kibocsátó a piaci zavar bekövetkeztének fenntartása mellett mindenkor a névértékükre vonatkoztatva minden kamatfizetési napon (utólag) a Bond Class I évi 5 %-os, míg a Bond...
	5.2 Az „Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök” az egy Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírra az adott Kamatfizetési napon fizetendő Kamatösszeget mindenkor a közvetlenül azt megelőző Kamatlábmeghatározási napon a következő képlet alapján...
	5.3 Az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök elrendeli, hogy az adott kamatösszeget a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosai és a Kibocsátó számára a Kibocsátási feltételek 14 pontja értelmében kihirdessék. Minden iga...

	6 Futamidő, Visszafizetés
	6.1 A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Futamideje a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosai vagy a Kibocsátó általi idő előtti Visszafizetés lehetőségének fenntartásával az Esedékesség napján jár le.
	6.2 Amennyiben azokat részben vagy egészben megelőzőleg nem fizették vissza, a Kibocsátó, a Piaci zavar bekövetkeztének lehetőségét fenntartva az Esedékesség napján minden Hitelviszonyt megtestesítő értékpapír Kötvénytulajdonosa számára a jelen Kibocs...
	Az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök elrendeli, hogy a Visszaváltási összeget a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosai és a Kibocsátó számára a jelen Kibocsátási dokumentáció Kibocsátási feltételeinek 14 pontja ér...

	7 Piaci zavarok
	7.1 Amennyiben az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök megállapítja, hogy valamely Értékelési napon Piaci zavar áll fenn, úgy az Értékelési nap a jelen Kibocsátási feltételek 7.3 pontja fenntartásával az a Következő előirányzott Referenc...
	7.2 Az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosait a Piaci zavar bekövetkeztéről a Kibocsátási feltételek 14 pontja értelmében haladéktalanul tájékoztatja. Tájékoztatási kötelezetts...
	7.3 Ha a Végső értékelési nap vagy a Lejárat előtti értékelési nap a jelen bekezdés rendelkezései értelmében több mint 365 nappal eltolódott, és az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök megállapítása szerint a közvetlenül rákövetkező Bank...
	7.4 A Piaci zavar bekövetkeztekor ennek megfelelően egészen addig eltolódik a Kibocsátó Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokkal kapcsolatosan teljesítendő fizetéseinek esedékessége, amíg az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök a követ...

	8 Kiigazítások
	8.1 Amennyiben a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Futamideje során az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök felfogása szerint bármely időpontban a Befektetéssel vagy a Referenciabefektetéssel vagy a Kölcsönfelvevővel kapcsolatosan ...
	(a) a Kamatösszeg, a Visszaváltási összeg, a Lejárat előtti visszaváltási összeg vagy más, a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokra fizetendő összeg kiszámítására vagy minden más rendelkezésre vonatkozóan egy vagy több olyan kiigazítást eszközölni,...
	(b) az érintett kiigazítás(ok) fordulónapját, illetve fordulónapjait meghatározni.
	(a) A Referenciabefektetés vagy a Befektetés felosztása, konszolidálása vagy újbóli besorolása, vagy a Referenciabefektetés térítésmentes elosztása vagy allokációja a meglévő tulajdonosok számára bónusz, kapitalizáció vagy hasonló intézkedés révén;
	(b) a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok kötvénytulajdonosai számára egy kiterjesztés, kibocsátás vagy kifizetés (i) a Referenciabefektetésen felüli összeg formájában; (II) egyéb tőkeeszköz vagy értékpapír formájában, amely kifizetésekre és vagy ...
	(c) a Társaság fizetésképtelensége, azaz ha a Referenciabefektetés
	(i) megszűnik vagy a megszűnéséről, végelszámolásáról hoznak döntést vagy kötelező végelszámolás esetén (kivéve ha ez beolvadás, összeolvadás vagy konszolidáció következménye);
	(ii) úgy dönt, hogy felosztja az eszközeit a kötvénytulajdonosai között vagy az ő javukra;
	(iii) (A) saját maga tekintetében vagy egy szabályoz hatóság vagy egy hasonló szabályozó szerv kezdeményezésére, amely végelszámolással vagy szabályozással kapcsolatos illetékességgel rendelkezik felette az alapításra, szervezetére vagy elsődleges vag...
	(iv) egy vagyongondnok, ideiglenes felszámolóbiztos, konzervátor, zárgondnok, vagyonkezelő, megőrzőbiztos vagy hasonló gazdasági funkciót betöltő személy kinevezését kéri saját maga számára vagy az eszközök összességéhez vagy lényeges részéhez vagy eg...
	(v) egy fedezettel rendelkező Fél az eszközeinek összességét vagy jelentős részeit tulajdonba veszi vagy lefoglalást, zálogosítást, záralávételt vagy más jogi eljárást indítanak, folytatnak le vagy hajtanak végre az eszközeinek összességével vagy lény...

	(d) a Referenciabefektetés összes vagyoni eszközét államosítják vagy elidegenítik vagy egyéb úton és módon egy kormányzati helyre, hivatalra vagy egyéb állami helyre vagy ennek a helynek egy egységére ruházzák át;
	(e) A Befektetési egységek visszavásárlása a Referenciabefektetés által, függetlenül attól, hogy a vételárat készpénz, értékpapír vagy egyéb formában kínálják fel, kivéve a Befektetési egységek visszafizetését, amelyet a Referenciabefektetés egy befek...
	(f) A Befektetés módosítása, azaz a Referenciakölcsön tekintetében a Befektetési dokumentáció változtatása vagy módosítása, amelytől a Adminisztratív Képviselő és Számítást végző Ügynök szakértői értelmezése alapján az várható, hogy a Referenciabefekt...
	(g) Az Alap fedezetét érintő változások, azaz amikor lehetetlenné vagy kivitelezhetetlenné válik az észszerű kereskedelmi erőfeszítések mellett a Kibocsátó vagy egy harmadik fél számára, akivel a Kibocsátó fedezeti tranzakcióra lépett a Hitelviszonyt ...
	(i) egy olyan tranzakció, illetve egy vagyoni eszköz, amelyet a Befektetésből eredő árkockázat biztosításához, illetve megszerzéséhez, megújításához, kicseréléséhez, fenntartásához, feloszlatásához vagy értékesítéséhez szükségesnek tart;
	(ii) egy ilyen tranzakció, illetve egy ilyen vagyoni eszköz ellenértékének realizálásához, megszerzéséhez vagy továbbadásához, beleértve azon eseteket is, ahol a lehetetlenség vagy kivitelezhetetlenség oka (A)  egy korlátozás vagy a költségek növekedé...
	(iii) a fedezeti költségek növekedése, ami azt jelenti, hogy a Kibocsátó vagy egy harmadik fél, amellyel a Kibocsátó a fedezet tekintetében tranzakcióra lépett a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokkal kapcsolatos kötelezettségei tekintetében jelen...

	(h) más szokatlan Társasági esemény, azaz
	(i) a Referenciabefektetés devizanemének változása;
	(ii) új kibocsátási vagy visszafizetési díjak bevezetése a Referenciabefektetés vagy a Társaság szolgáltató által
	(iii) a Befektetés egységek Potenciális vevő számára történő teljes vagy részleges eladására vagy átruházására vonatkozó tilalom vagy korlátozás, mindegy milyen okból;
	(iv) a Kölcsönfelvevő jogi formájában történő változás; vagy
	(v) kifizetések, amelyek az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök megítélése szerint a Referenciabefektetés kifizetési politikájának ellentmondanak;
	(i) ha a Kezelő társaság bármilyen okból elveszti a Referenciabefektetés kezelésének jogát; vagy

	(j) egyéb esemény, amely felhígító vagy értéknövelő hatást gyakorol a Referenciabefektetés elméleti értékére.


	9 Számítások; Pénzösszegek fizetése
	9.1 A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokra fizetendő összegeket az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök számítja ki, és a Kibocsátási feltételek 14 pontja értelmében kihirdeti. A számítások (amennyiben nem áll fenn nyilvánvaló hiba)...
	9.2 A Kibocsátó minden fizetése minden tekintetben a Kifizető ügynökség hatályos törvényei, előírásai és eljárásai alá tartoznak. A Kibocsátó nem vállal arra az esetre felelősséget, ha ő ezen törvények, előírások és eljárások alapján nem lenne abban a...
	9.3 A Kibocsátó a jelen Kibocsátási feltételek alapján fizetendő összegek átutalását a Klíring ügynökség Kifizető Ügynökségén keresztül kezdeményezi a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok kötvénytulajdonosai részére. A Kibocsátó Kibocsátási feltéte...
	9.4 Minden, a pénzösszegek kifizetésével összefüggő esedékes adó, díj és más illeték a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosait terheli és általuk fizetendő. A Kibocsátó, illetve a Kifizető ügynökség jogosult a pénzösszegekből az e...
	9.5 A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokra teljesítendő fizetések a hatályos adózási és egy törvényi szabályozások és előírások fenntartásával a Rögzített devizanemben történnek.
	9.6 Amennyiben a Kamatfizetés napja vagy a Visszafizetés napja, illetve a Lejárat előtti visszafizetés napja egy olyan napra esik, amely nem Banki nap, úgy a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosai a közvetlenül rákövetkező Banki n...
	9.7 Tisztázásképpen: A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokra fizetendő összegek a Kamatfizetési nap vagy az Esedékesség nap, illetve a Lejárat előtti esedékesség nap és a mindenkori kifizetés beérkezése közötti időre nem kamatoznak.

	10 NINCS FIZETÉSKÉPTELENSÉGI ELJÁRÁS MEGINDÍTÁSÁRA VONATKOZÓ KÉRELEM
	10.1 A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosai kötelezik magukat arra, hogy nem kérvényezik a Kibocsátó, illetve a Társaság felszámolását és nem indítanak a Kibocsátó, illetve a Társaság vagyonára irányuló fizetésképtelenségi eljár...
	10.2 Amennyiben a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok egyik Kötvénytulajdonosa a Kibocsátási feltételek előző 10.1 pontja ellenére a Kibocsátó, illetve a Társaság felszámolását kérvényezi, a Kibocsátó, illetve a Társaság vagyonára irányuló fizetés...

	11 Részalap eszközei
	11.1 A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokból származó nettó bevételt a Kibocsátó a Referenciaeszköz beruházási és kockázati profiljának leképezésére használja fel (pl. vagy (i) a Referenciabefektetés számára nyújtott közvetlen Referenciabefekteté...
	11.2 A Társaság kötelezi magát arra, hogy a Mezzanine (2021/6812 részalap) részalappal összefüggésben és különösen az ebben a részalapban elhelyezett Részalap eszközök tekintetében nem megy bele további kötelezettségekbe és nem gyakorol más tevékenysé...
	11.3 A Társaság kötelezi magát, hogy az olyan kötelezettségeket, amelyek nem állnak a Mezzanine (2021/6812 részalap) részalappal összefüggésben, más részalapokra vagy a Törzstársaságra korlátozza, és Mezzanine (2021/6812 részalap) részalap kötelezetts...

	12 Korlátozott kártalanítás
	12.1 Minden olyan követelés, amit a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosai a Kibocsátóval szemben érvényesíthetnek, a Részalap eszközeinek értékesítéséből származó bevételekre korlátozódnak. A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapír...
	12.2 A Kibocsátó jelen Kibocsátási feltételekből eredő vagy ezekkel összefüggő fizetési követelései mindig azzal a feltétellel veendők figyelembe, hogy a Kibocsátó a mindenkori fizetési igény esedékessége előtt időben, a Részalap eszközeinek értékesít...
	12.3 A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosai nem támaszthatnak semmilyen közvetlen jogigényt a Kibocsátóval, illetve a Részalap eszközeinek adósával szemben.

	13 Kifizető ügynök és Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök
	13.1 A zürichi (Svájc) székhelyű ISP Securities Ltd. tölti be a Kifizető ügynök feladatát. A Kibocsátó jogosult a Kifizető ügynökséget bármikor egy másik, hasonló hitelképességű olyan Hitelintézettel vagy Pénzügyi szolgáltató intézettel (egy „Intézet”...
	13.2 A 17, rue de Flaxweiler, Grevenmacher, Luxemburg székhelyű MEDIAN SERVICES (LUX) SA tölti be az Adminisztratív Képviselő és Számítást végző Ügynöki tisztséget. A Kibocsátó jogosult az Adminisztratív Képviselőt és Számítást Végző Ügynököt bármikor...
	13.3 A Kifizető ügynökség és az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök kizárólag a Kibocsátó ellenőrzése és felügyelete alatt, annak kisegítő szervezetként cselekednek, és a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosaival sz...
	13.4 Sem a Kibocsátó, sem a Kifizető ügynökség nem kötelezhető a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok benyújtójának jogosultságait vizsgálni.

	14 Közzétételek
	15 Megemelés; visszavásárlás
	15.1 A Kibocsátó jogosult bármikor további, azonos formájú Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat kibocsátani, amelyeket a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokkal összevon, azokkal egységes Kibocsátás képez és számukat növelheti. A „Hitelviszony...
	15.2 A Kibocsátó jogosult, azonban nem köteles a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat bármikor tőzsdén vagy tőzsdén kívüli ügyletekkel egy a valós értéknek megfelelő áron visszavásárolni. A Kibocsátó nem köteles erről a Hitelviszonyt megtestesítő...

	16 Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok MEGSZŰNTETÉSE
	16.1 Sem a Kibocsátó, sem a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosai nem jogosultak a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok megszűntetésére.
	16.2 A Kibocsátó jogosult, azonban nem köteles egy Különös felmondási ok bekövetkeztekor a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat rendkívüli felmondással, a Kibocsátási feltételek 14 pontja szerinti közzététel útján felmondani, és a Kibocsátó által...
	(a) a Kibocsátó engedélyét a 2004. évi törvény értelmében elveszíti;
	(b) egy csődeljárás vagy a Kibocsátóra alkalmazható jog szerinti azzal egyenrangú eljárást kérvényeznek a Kibocsátó eszközeire;
	(c) a Referenciabefektetéssel kapcsolatosan a kifizetéseket nem vagy nem teljes mértékben teljesítik a Feltételezett befektető számára a Referenciabefektetésre vonatkozó rendelkezések szerint, annak ellenére, hogy azok esedékesek lennének;
	(d) a Referenciabefektetés vagy annak egy része vonatkozásában kötelező visszaszolgáltatást írnak elő;
	(e) Hitelkockázati esemény következik be;
	(f) egy eszközzel kapcsolatos esemény következik be, pl. ha a Referenciabefektetéssel kapcsolatosan
	(i) a Referenciabefektetés értéke az éves megfigyelési időszak alatt 30 %-kal vagy annál nagyobb értékben csökken (fluktuációs határérték); vagy
	(ii) megszegnek egy kötelező érvényű korlátozást a külső tőke felvétele tekintetében, amely az eszközeire vonatkozik, egy bírósági vagy egyéb hivatalos határozatot, amely az eszközeire vagy a Befektetési dokumentációra vonatkozik vagy egy szerződéses ...

	(g) a stratégia megszegése, azaz a Referenciabefektetéssel kapcsolatosan a Befektetési dokumentációban rögzített stratégia vagy befektetési iránymutatások megsértése vagy megszegése, az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök ésszerű mérleg...
	(h) szabályozási tevékenység, a Referenciabefektetéssel kapcsolatosan
	(i) a Referenciabefektetés törlése, felfüggesztése vagy a bejegyzésének vagy engedélyének visszavonása bármely, illetékességgel bíró kormányzati vagy szabályozó szerv által;
	(ii) a Referenciabefektetés, annak tanácsadói vagy kezelői jogi, adójogi, pénzügyi vagy szabályozási megítélését érintő bármely változás, amely az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök ésszerű mérlegelése szerint befolyásolni kedvezőtlen ...
	(iii) ha a Referenciabefektetés vagy a Társaság szolgáltató tekintetében vizsgálódni kezd, eljárást indít vagy pert indít egykormányzati hatóság vagy egyéb szabályozó hatóság a kereskedelemre vonatkozó törvények megsértése tárgyában, mely a Referencia...

	(i) tájékoztatás megszakadása következik be; azaz a Referenciabefektetés kapcsán
	(i) olyan esemény bekövetkezte, amely az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök észszerű mérlegelése szerint lehetetlenné vagy kivitelezhetetlenné teszi az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök számára a Referenciabefektetés é...
	(ii) a Referenciabefektetés nem bocsátott rendelkezésre vagy nem gondoskodott a rendelkezésre bocsátásról (A) olyan információk tekintetében, amelyek szükségesek voltak, hogy eljussanak a Kibocsátó, az  Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügyn...

	(j) jogszabály-módosítás történik, azaz a Kibocsátás napján vagy azt követően;
	(i) bármely alkalmazandó törvény vagy jogszabály elfogadása vagy kiegészítése (főleg adójog); vagy
	(ii) bármely alkalmazandó törvény vagy jogszabály értelmezésének kihirdetése vagy kiegészítése egy illetékes bíróság vagy egy szabályozó hatóság által (főként az adójogi hatóságok által);

	az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök észszerű mérlegelése szerint a referenciabefektetés megvásárlása, tartása vagy értékesítése elfogadhatatlanná vált vagy hogy a Kibocsátó költségei a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokkal járó ...
	(k) a Kibocsátó jóhiszeműen úgy határoz, hogy a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokból eredő kötelezettségeinek teljesítése vagy a Referenciaeszközök befektetési és kockázati profilja stimulálása céljával eszközölt tranzakciói teljes mértékben vag...
	(l) olyan kiegészítés lesz a Befektetési dokumentáció tekintetében, amely várhatóan negatív hatással lesz majd a Feltételezett befektetőnek a Referenciabefektetésben eszközölt befektetésre vagy a Referenciabefektetés egységeit tulajdonló személyek jog...
	(m) az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök értelmezése szerint a Kibocsátási feltételek 8 értelmében végzendő kiigazítás nem lehetséges, illetve gazdaságilag nem célszerű;
	és ez az esemény az Adminisztratív Képviselő és Számítást Végző Ügynök méltányos mérlegelése értelmében gazdaságilag hátrányos hatást gyakorol a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokra.

	16.3 A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosai jogosultak a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat nyomós okból bármikor rendkívüli felmondással, a Kibocsátó számára címzett ajánlott levél útján megszüntetni. Az előző mondat sze...
	(a) a Kibocsátó vagy az Alap megszűnése vagy felszámolása, valamint egy csődeljárás vagy egy azonos eljárás megkezdése a Kibocsátóval vagy a Alappal szemben, beleértve egy ilyen eljárás elégtelen vagyoni eszközök miatti elutasítását vagy lezárását; és
	(b) a Kibocsátó Igazgatósága egy tagjának lényegi hibás magatartása vagy csalása, amennyiben ezt a hibás magatartást vagy csalást (i) egy jogerős bírósági döntés mondja ki vagy (ii) az érintett Igazgatósági tag ezt ilyen magatartásként elismeri, kivév...

	16.4 A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok jelen 16 pont szerinti felmondásával összefüggésben a következő nagybetűs kifejezések a következőket jelentik:

	17 Felelősség kizárása
	(a) a Referenciaeszköz negatív alakulása, a Referenciabefektetés általi fizetések vagy egyéb fizetések elvégzése a Referenciabefektetés jelen Kibocsátási feltételek szerint lefektetett értékben, vagy
	(b) a Kölcsönfelvevő vagy az ott ügyvezetőként vagy felügyeleti szervként tevékenykedő személy döntései, tevékenységei vagy mulasztásai, különös tekintettel a kifizetés nem elvégzése vagy elmulasztása vagy a Kölcsönfelvevő által elvégzett számítások, ...

	18 Egyéb pontok
	18.1 A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok formája és tartalma. valamint a jelen Kibocsátási feltételek által szabályozott ügyekből eredő minden jog és kötelesség minden tekintetben a nemzetközi magánjog kollíziós szabályainak kizárásával határoza...
	18.2 A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosainak határozataihoz csak a résztvevő szavazati jogoknak a többsége szükséges, amely során az olyan határozatok esetén, amelyek a jelen Kibocsátási feltételek módosításáról döntenek, a ré...
	18.3 A teljesítés helye a Luxemburgi Nagyhercegség.
	18.4 Minden vitát, amely a jelen Kibocsátási feltételekkel vagy azok érvényességével kapcsolatban merül fel, a Luxemburgi Nagyhercegség Kereskedelmi Kamrájának választottbírósága szabályzatával összhangban kell a rendes jogi út kizárásával végleges ha...
	18.5 A Kibocsátó jogosult a jelen Kibocsátási feltételekben
	(a) nyilvánvaló helyesírási és számítási hibákat vagy hasonló nyilvánvaló helytelenségeket; valamint
	(b) ellentmondásos vagy hiányos rendelkezéseket a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok Kötvénytulajdonosai hozzájárulása nélkül módosítani, illetve kiegészíteni,

	18.6 Az 1915. augusztus 15-i, kereskedelmi társaságokról szóló luxemburgi törvény 95. cikkével összhangban ugyanezen törvény 86–94-8 cikkének rendelkezései nem alkalmazhatók a Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokra.
	18.7 Amennyiben a Kibocsátási feltételek egyik rendelkezése teljes egészében vagy részben hatálytalan vagy hatálytalanná válik, ez a többi rendelkezést nem érinti; anélkül, hogy a Kibocsátót ezáltal kiegészítő kamatok vagy más összegek a Hitelviszonyt...

	19 EGYESÜLT ÁLLAMOK
	A Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat nem fogjuk a Regulation S of the U.S. Securities Act of 1933 szerinti amerikai személyeknek felajánlani.


