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ERTEKPAPIR KISOKOS

I.  Alacsony és mérsékelt kockazatu kétvények

A kotvény hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, tehat a kotvény vasarloja hitelt nyujt a
kotvény kibocsatojanak a kotvény megvasarlasaval.

A kotvényben a kibocsato (ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzosszeget,
annak kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak vagy birtokosanak a kotvényben
megjelolt idében és modon megfizeti.

Alapfogalmak
A kotvényeket kamatozas szerint a kovetkez6 kategoridkba soroljuk:

» fix kamatozasu kotvények: a kibocsatd a

kibocsatas feltételeiben rogziti a kotvény
kamatanak  mértékét, a  kamatfizetés
idépontja(i)t.

* valtozo kamatozasu kotvények: a kibocsatd
a ki- bocsatds feltételeiben rogziti azt a
referencia értéket (pl. BUBOR), amihez képest
a mindenkori kifizetésre keriil6 kamat mértéke
Kamatozo kotvények aktudlisan megallapitasra keril, valamint a
kamatfizetés id6pontja(i)t.

* indexalt kotvények: a kamatfizetés egy elGre
meg- hatdrozott mogottes termék
teljesitményéhez kotott, a kibocsatéo a
kibocsatas feltételeiben rogziti azokat a
feltételeket, amelyek esetén kamatfizetésre
keril sor az elére meghatarozott
id6pont(ok)ban.

o e A kotvény hozama nem kamat, hanem
Nem kamatozo kétvények : : . . .
arfolyam eredmeény, pl. diszkont kincstarjegy

A kotvények csoportosithaték tovabba:

allami kibocsatasu kotvények
pénzintézeti kibocsatasu kotvények
Kibocsato szerint vallalati kibocsatasok

Onkormanyzati kibocsatasok

e rovid futamidejli kotvények (éven beldli
futamidd)



e kozéphosszu futamideju
Futamid6 szerint kotvények (1-5 éves
futamidé)

* hosszu futamidejl kotvények (5 év feletti
futamidg)

A termékre jellemz6 kockazatok

A t6ke és kamatok megfizetésének kockazata

Alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények alatt azon kibocsatok kdtvényeit értjik, amelyeket
a nemzetkozi hitelmindsitd intézetek befektetési kategdriaba soroltak. A Magyar Allam &ltal
forintban kibocsatott értékpapirok a forint megtakaritassal rendelkez6 befektet6k szamara a
legalacsonyabb kibocsatéi kockazatot jelentik, emiatt a Magyar Allam altal kibocsétott
kotvényeket az Alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények kézé soroljuk.

Likviditasi kockazat

A kotvényt a kibocsato altalaban csak lejaratkor valtja vissza tekintettel arra, hogy a kibocsaté
célja a lejaratig torténd forrasbevonas, amelynek érdekében a konstrukcid kialakitasra kerdilt.
Amennyiben a befektet6 lejarat el6tt a pénzhez szeretne jutni, értékesitheti a kotvényt a
masodlagos piacon, amennyiben van vevd az adott értékpapirra. Lejarat el6tti értékesités
esetén el6fordulhat, hogy a befektet6 a befektetett tékéjénél alacsonyabb 6sszegért tudja csak
értékesiteni a kotvényt.

A termék piaci helyzete, a kétvények aranak volatilitasa

Kilonb6z6 tipusu kotvények arfolyama (nem kamatozo, fix kamatozasu, valtozé kamatozasu,
indexdlt) azonos piaci valtozdsokra kiilonb6z6 mdédon és mértékben reagdlnak.

A kotvények arfolyamat a piaci hozamvaltozdas befolydsolja.

Ha a befektetd lejarat el6tt értékesiti az értékpapirokat, emelkedé hozamok esetén a
kamatozd kotvények arfolyama az eredeti vételi arfolyam ald eshet. Ez azt jelenti, hogy
értékesitéskor az utolsé kamatfizetéstdl eltelt idGtartamra a vevd az idGaranyos kamatot az
eladdénak megfizeti, a netté arfolyam, azaz a téke dra azonban a vasarlaskori érték ald eshet,
tehat a befektet6 arfolyamveszteséget szenvedhet el. Amennyiben a befektetd szélsGséges
piaci kdrnyezetben siirgésen a megtakaritasahoz szeretne jutni, el6fordulhat, hogy a be-
fektetése jelentds részét elveszti.

Amennyiben a befektetd lejaratig megtartja az értékpapirt, akkor a vasarlaskor rogzitett éves
hozamhoz fog hozzajutni, mivel a futamidé alatt bekodvetkezett piaci arfolyamvaltozas nem
jelenik meg a befektetésben csak értékesités esetén.

SzélsGséges piaci kornyezetben barmely kétvény esetén a t6ke és kamatok megfizetésének
esetleges megnovekedett kockazatai miatt a kotvények arfolyama jelentésen a névérték ala
eshet.



Az alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények Gsszetettsége

Nem komplex termékek * Fix kamatozasu kotvények
* Diszkontkotvények
* Valtoz6 kamatozasu kotvények

Komplex termékek ¢ Valtozo, indexalt kamatozasu kotvények (strukturalt kotvények)

Il. Kozepes és magas kockazatu kétvények

Alapfogalmak

A kozepes és magas kockazatu kdtvények alapvet6 jellemzéi teljes egészében megegyeznek az
alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények termékismertetsjénél leirtakkal. Anem magyar jog
alatt kibocsatott kotvények eltéré jellemzdékkel is rendelkezhetnek.

A termékre jellemzé kockazatok

A t6ke és kamatok megfizetésének kockazata

Kozepes és magas kockazatu kotvények alatt azon kibocsaték kotvényeit értjik, melyeket a
nemzetkozi hitel- mindsité intézetek befektetési kategdria alatti mindsitéssel lattak el. A
kibocsaté fizetésképtelensége esetén a kibocsaté nem tud eleget tenni a kétvényen alapuld
fizetési kotelezettségének, a meginduld fizetésképtelenségi eljardsban pedig a kdtvényesek
rendszerint a kielégitési sorrend végén helyezkednek el, azaz nem biztos, hogy kdvetelésiikh6z
jutnak.

A lejaratkori t6ke visszafizetésének kockazata megmutatkozik abban is, hogy a kotvény
biztositékkal fedezetten vagy nem fedezett kotvényként, illetve aldrendelt
kolcsonkotvényként kerlil kibocsatasra. Az els6é esetben a kibocsdatéd cs6dje esetén a
rendelkezésre allo biztositék fedezi j6 esetben a fizetési kotelezettséget, a masodik esetben a
kovetelés az egyéb hitelez6kkel azonos elbiralds ald esik, alarendelt koélcsonkotvénynél
azonban a kibocsaté csédje esetén a kotvénybél eredd kovetelés az egyéb hitelez6k utan kerdil
csak kielégitésre.

Likviditasi kockazat

A kdzepes és magas kockazatu kotvények értékesitése az értékpapir piacok atmeneti likviditasi
problémdi esetén nehézségekbe (tkozhet, illetve el6fordulhat, hogy a termékekre
atmenetileg megszlinik a mdsodlagos kereskedés. Lejarat el6tti értékesités esetén
el6fordulhat az is, hogy a befektet6 a befektetett t6kéjénél alacsonyabb 6sszegért tudja csak



értékesiteni a kotvényt, azaz tékét veszit.

Nem magyar jog alatt kibocsatott kotvények tovabbi kockazatai

A nem magyar jog alatt kibocsatott kotvények, egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
(ktlonb6z6 el- nevezésiik lehet, pl: note, bond) esetén a magyar jogtdl eltéréen a kotvények
nem feltétlenil t6kevédett instrumentumok. Ez azt jelenti, hogy kilondsen a strukturdlt
kotvények esetén a kotvényfeltételek ugy is kialakitasra kerilhetnek, hogy a kamat, egyéb
hozam kifizetésére csak meghatdrozott feltétel bekovetkezése esetén keril sor, illetve, hogy a
kibocsaté meghatarozott feltételektdl fligg6en nem koteles a befektetett t6ke visszafizetésé-
re még lejaratkor sem, ami nagy mérték({i veszteséget, akar teljes tOkevesztést is
eredményezhet.

A termék piaci helyzete, a kotvények aranak volatilitasa

A kozepes és magas kockazatu kotvények piaci arfolyama hozamemelkedés esetén nagyobb
mértékben valtozik, mint az alacsony és mérsékelt kockazatu kotvényeké, mivel a
hozamvaltozas is nagyobb mértékd.

A kbzepes és magas kockazatu kotvények altaldban magasabb hozamot igérnek, mint az
alacsony és mérsékelt kockdzatu kotvények. A magasabb hozam eléréséhez a befektet6nek
magasabb kockdazatot kell vallalnia. A befektetés kockdazatait a befektetd viseli, tehat a
széls@séges piaci mozgdsok esetén jelentkez6 t6kevesztés a befektets vesztesége.

Ha a befektetd lejarat el6tt értékesiti az értékpapirokat, emelked6 hozamok esetén a kozepes
és magas kockazatl kamatozd termékek arfolyama az eredeti vételi arfolyam ald eshet. Ez azt
jelenti, hogy értékesitéskor az utolsé kamatfizetéstél eltelt id6tartamra a vevé az idéaranyos
kamatot az eladdonak megfizeti, a nettd arfolyam, azaz a t6ke dra azonban a vasarlaskori érték
ald eshet, tehat a befektet6 arfolyamveszteséget szenvedhet el. Amennyiben a befektet6
széls@séges piaci kdrnyezetben stirg6sen a megtakaritdsahoz szeretne jutni, el6fordulhat, hogy
a befektetése jelentds részét elveszti.

Amennyiben a befektetd lejaratig megtartja az értékpapirt, akkor a vasarlaskor rogzitett éves
hozamhoz fog hozzajutni, mivel a futamidd alatt bekdvetkezett piaci arfolyamvaltozds nem
jelenik meg a befektetésben csak értékesités esetén. Lejaratig vald megtartds esetén
figyelemmel kell lenni arra, hogy ezen kotvények kibocsatdi kockazata magas, tehat
el6fordulhat, hogy a kibocsaté nem, vagy csak részben képes a lejaratkori teljesitésre

A kozepes és magas kockazatu kotvények kockazatainak 6sszetettsége
A kozepes és magas kockdzatu kotvények Osszetettségére vonatkozd informacidk teljes
egészében megegyeznek az alacsony és mérsékelt kockazatu kotvényeknél leirtakkal.



lll. Alacsony és mérsékelt kockazatu befektetési jegyek

A befektetési alap olyan eszkoz, amely lehetdvé teszi, hogy az egyes befektetok
megtakaritasaikat egyszerli, biztonsagos ¢és koltség-hatékony modon, a kockazatok
megosztasaval fektethessék be az értékpapir -, illetve ingatlanalapok esetében az ingatlanpiacon.
Az alap a befektetok kozos tulajdonaban 1évé vagyontomeg, amelyet az alapkezel6 (egyéb
intézmények kozremiikodésével) hoz 1étre és kezel.

A befektetési alap a befektetett 6sszeget megtestesito értékpapirokat, un. befektetési jegyeket
bocsat ki. A befektetési jegy tulajdonos befektetok a jegyek szamanak aranyaban részesednek az
alap teljes vagyonabol.

Alapfogalmak

A befektetési alapokat miikédtetd intézményi hattér

A befektetési alapok esetében a harom legfontosabb szerepl6 az alapkezel6, a letétkezeld és
a forgalmazé.

* Felel6s az alap létrehozataldért, portfolidjanak kezeléséért, meghozza és
végrehajtja a be- fektetési dontéseket az alap Tajékoztatéjadban és Kezelési

Alapkezeld szabalyzataban leirt befektetési iranyelveknek és a befektetési alapkezel6krél és a
kollektiv befektetési formakrdél szol6 tor- vényben foglaltaknak megfelelGen.

Az alapkezel6 végzi el a befektetési alapok eszkozeinek értékelését és nettd
eszkdzének a jogszabalyban meghatarozott feltételeknek megfelelé kiszamitasat,
valamint biztositja ezek nyilvanossagra hozasat a befekteték szamara.

Letétkezel6 * A befektetési alapkezel6tdl fliggetlentil mikodé hitelintézet vagy befektetési
vallalkozas — végzi az alap vagyonanak, az alap befektetéseit képezé értékpapiroknak
a nyilvantartasat, az értékpapir-tranzakcidk elszamolasat és az egyéb jogszabaly altal
eldirt feladatokat.

Forgalmazoé * A befektetési jegyek forgalomba hozataldban kézrem(ikodé szervezet, amely az
alappal kapcsolatban informaciokkal is ellatja a befektetéket.

Egy jegyre jutd netto eszkozérték, arfolyam

A befektetési alapkezel6 feladata, hogy a kezelt vagyont az alapkezelési szabalyzatanak,
valamint a vonatkozd torvénynek megfelel6en folyamatosan értékelje, azaz megadllapitsa,
hogy az alap vagyondbdl befektetett esz- kozok aktudlisan (piaci dron) mennyit érnek,
csokkentve az alap mikodésével kapcsolatos koltségekkel. Az igy kapott érték az alap nettd
eszkozértéke. Ha ezt az Osszeget elosztjuk a kibocsatott befektetési jegyek szamaval,
megkapjuk az 1 jegyre jutd nettd eszkdzértéket.

Az alapkezel6k a zartvég( alapoknal a nettd eszkozértéket legalabb hetente, a nyiltvégl
alapoknal naponta kozzéteszik a honlapjukon. A t6zsdére bevezetett befektetési jegyek
esetében a nettd eszkozérték és a tézsdei arfolyam eltérhet, a masodlagos piacon kialakuld
keresletnek és kindlatnak megfelelGen, jellemz6en a t6zsdei drfolyam alacsonyabb a netté



eszkozértéknél.
Kilfoldi befektetési alapokra vonatkozé b6évebb informacidk az egyes alapok alapkezel6jének
honlapjan érheték el.

A befektetési alapok fébb tipusai

A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl szoléd 2014. XVI. torvény értelmében a
befektetési alapok az aldbbiak szerint csoportosithatdk:

* Nyilvdnos befektetési alap

Befektetési alap miikodési formaja szerint  [EFFSTFEFERR SRR alap

Befektetési alap forgalmazasi kore szerint * Szakmai befektet6knek forgalmazott alap
* Lakossagi befektet6knek forgalmazott alap

Nyiltvég(li befektetési alap
Befektetési alap fajtaja szerint Zartvég(i befektetési alap
Hatarozott futamidejd
Befektetési alap futamideje szerint Hatarozatlan futamidej(
Ertékpapir alap

Ingatlan alap

Els6dleges eszkozkategoria szerint

Kockazati t6kealap

Magdantéke alap

Nyiltvégii alapok és zartvégti alapok

Nyiltvégli alapok esetében az alapkezel6 az alap futamideje alatt folyamatosan ujabb
befektetési jegyeket bocsat ki és a mar kordbban kibocsatott jegyeket az alap Kezelési
Szabalyzataban foglaltak szerint visszavasarolja. Ezzel a befektet6knek lehetSségiik van
barmikor Ujra befektetni és barmikor eladni a befektetési jegyeiket az aktudlisan kdzzétett
napi 1 jegyre jutd eszkozértéken. A nyiltvégil alapok esetében tehat a kibocsatott jegyek
darabszama és az alap vagyona az alap futamideje alatt folyamatosan valtozik az Ujabb
befizetések és visszavaltasok, valamint a hozam fliggvényében.

Zartvégli alapok esetében az alapkezel6 nem koteles a futamidé alatt Ujabb befektetési
jegyeket kibocsatani és a mar forgalomba hozott befektetési jegyek a befektetési alap
futamidejének vége el6tt a befektetbk kezdeményezésére nem valthatdk vissza, kivéve, ha az
alap Kezelési Szabdlyzata erre eseti jelleggel lehetdséget biztosit. A befektetési alaphoz a
befektetbk jellemz6en csak a jegyzési periddus ideje alatt csatlakozhatnak, amikoris az alap
szamara a befektetési politika megvaldsitasahoz szlikséges téke 6sszegydilik. A zartvégl alapok
esetében gyakori, hogy t6zsdei bevezetésre kerillnek, igy a befektet6k a masodlagos
értékpapirpiacon értékesithetik a tulajdonukban 1évé befektetési jegyeket.

Magyarorszdgon a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége



(BAMOSZ) ajanlasanak megfelel6éen az alabbi kategéridkba sorolhatéak az alacsony és
mérsékelt kockdzatu befektetési alapok:

HAGYOMANYOS ALAPOK

 Likviditasi alapok  Atlagos hatralévé futamidé max. 60 nap, atlagos
hatralévd élettartam max. 120 nap. Emellett az egyes
értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 397 nap
lehet.

e Pénzpiaci alapok * Atlagos hatralévs futamidé max. 6 hdonap, atlagos
hatralévé élettartam max. 12 hdnap. Emellett az egyes
értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a
legkdzelebbi kamat-meghatarozasi id6pontig legfeljebb
397 nap lehet.

Kotvényalapok + Rovid kétvény alapok ¢ Atlagos hatralévs futamidé 6 hénap - 3 év
SPECIALIS ALAPOK

Tokevédett alapok * A megvasarolhatd eszkézokre vonatkozé részletes befektetési politikaval
alatamasztott, hozam-, illetve t6kemegdvasra vonatkozé igéretet tartalmazé
alapok

A befektetési alapokba fektet6 alapokat a mogottes termék(ek) kategoéridjanak megfeleléen
kell kategéridba sorolni.

A termék piaci helyzete, ara

Befektetési jegyek vétele,eladasa

A befektetési alap befektetési jegyeihez kétféle mdédon juthatunk hozza:

. jegyzéssel, illetve

. folyamatos forgalmazas keretében adott vételi megbizas utjan.

Jegyzés

Amennyiben egy befektetési alaphoz mar a létrehozasakor csatlakozni kivanunk, akkor a
befektetési jegyeket a jegyzési periddus alatt szerezhetjik meg, altaldban a névérték
megfizetése mellett, de hosszabb jegyzési id&szak esetén diszkont aron is torténhet a
tranzakcié. Ha a jegyzési id6szak alatt nem sikeril 6sszegy(jteni a minimalis induld tékét, a
jegyzés meghilsul, az alap nem jon létre, és az ligyfelek altal befizetett 6sszeg visszajar a
befektet6knek.

Nyiltvégl és zartvégl befektetési alapok esetében a jegyzési periddus a jelenlegi szabalyok
szerint minimalisan 3 napig tart. A befektet6nek a jegyzés soran tett, a befektetési jegy
megszerzésére iranyuld nyilatkozata feltétlen és visszavonhatatlan. A jegyzési peridédus
lezarasat kovetben az alap létrejon, a futamidé (amely lehet hatarozott, illetve hatarozatlan)
megkezdddik.

Vételi / eladasi megbizas

A jegyzési periodus lezarasat kdvetSen a folyamatos forgalmazas megkezdésével a nyiltvég(



befektetési alap befektetési jegyeihez az aktualis egy jegyre juté nettd eszkozértéken lehet
hozzajutni. A vételi / visszavaltasi tranzakcidkat az alap Tajékoztatdjaban feltiintetett
forgalmazdknal lehetséges kezdeményezni. A befektetendd Osszegért a forgalmazd annyi
befektetési jegyet vasarol amennyire a befizetett 6sszeg —a forgalmazasi jutalék levonasa utan
— a befektetés napjara vonatkozd éppen aktualis egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan
fedezetet nyuijt.

A befektetési jegyekért kifizetett vételar a befektetési alapba keriil, amit az alapkezel6 az alap
befektetési politikdjanak megfeleléen befektet (értékpapirt, ingatlant stb. vasarol), a
befektetési jegyek visszavaltasakor pedig megvalik ezektdl az eszkdzoktdl.

A zartvégl alapok esetében a jegyzési periddus lezardsat kovetGen az alap létrejottével a
futamidé alatt nem torténik Gjabb kibocsatds és a meglévd befektetési jegyek a befektet6k
kezdeményezésére nem vdlthatdak vissza. A futamidé alatt a vasarlas, illetve a befektetési
jegyek értékesitése a masodpiacon, azaz t6zsdén torténhet, ahol az ar nem csak a nettd
eszkozérték, hanem az aktualis kereslet / kinalat fliggvénye is.

A hazai kibocsatasu zartvégl alapoknal gyakori jelenség, hogy egy adott befektetési jegyre
nincs mdasodpiaci kereslet, ezért annak értékesitésére nincs mod, vagy csak jelentGs
arfolyamveszteséggel lehetséges.

A befektetési alapban megtestesiil6é kockazatok
A befektetési jegyek értéke kozvetleniil fligg az alap tulajdonaban lévé befektetések értékének
valtozasatol, igy a befektetSk viselik a mogottes befektetések kockazatat.

Volatilitas: az arfolyam valtozékonysaga

A befektetések alapvet6 torvényszerlsége: a kockdzatmentesnél nagyobb hozamlehet6ség
magasabb kockazattal jar, amely kockazat a befektetés értékének, igy a befektetési jegy egy
jegyre jutd nettd eszkozértékének és arfolyamdanak valtozékonysagaval foghatdé meg.
Magasabb kockazatokhoz jellemz6en magasabb hozamszintek parosulnak, ezért a
befektet6knek befektetési dontésiik meghozatalanal mindig a két tényezdt egylittesen kell
figyelembe venniiik.

Minél nagyobb egy befektetési alap arfolyamanak az ingadozdsa, anndl kockazatosabb
befektetésnek tekinthetd, igy a volatilitds a kockazatossag jellemzésére haszndlhatd. A
volatilitds, azaz a kockdzatossag novekedésével a befektetés minimalisan ajanlott befektetési
id6tavja is n6. Két azonos tipusu, azonos piacon befekteté és azonos hozamokat eléré
befektetési alap koziil az szamit vonzdobb befektetésnek, amelyiknek kisebb a volatilitasa, igy a
jelz6szam értékének ismerete irdanymutatast ad befektetési dontéseink meghozataldnal.

A befektetési alapok kockazataira utalhat még:

. foldrajzi koncentracié (foldrajzilag elhatarolhaté piacra koncentrald befektetési alap: pl. Azsiai,
Dél-Amerikai, Japdn részvény vagy kotvénypiacon befektets alap

. iparagi koncentracié (egy adott iparagban, pl. technolégiai iparban tevékenykedd vallalatok
részvényeibe vagy kotvényeibe fektet6 alap

. a befektetési alap a befektet6k egyes célcsoportjainak igényét fedi le (pl. kornyezettudatos



befektet6k részére létrehozott befektetési alapok

. devizdlis kitettség (a befektetési alap devizaneme).

A megbizasok megadasa és elszamolasa kozotti idGtartam piaci valtozasaibol eredé
kockazat

Nem T napos elszamolasu befektetési alapok esetében a megbizas elszamolasanak napjan
érvényes arfolyam a megbizas megadasanak napjan még nem ismert.

Az alacsony és mérsékelt kockazatu befektetési alapok dsszetettsége
Valamennyi befektetési alap 0sszetett terméknek mindsiil.

IV. Kozepes és magas kockazatu befektetési jegyek

Alapfogalmak

A kdzepes és magas kockazatu befektetési jegyek alapvetd jellemzi megegyeznek azalacsony
és mérsékelt kockazatu befektetési jegyek termékismertetsjénél leirtakkal.

Magyarorszdgon a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége
(BAMOSZ) ajanlasanak megfelel6en az alabbi kategéridkba sorolhatéak a kézepes és magas
kockazatu befektetési alapok:

HAGYOMANYOS ALAPOK

* Hosszu kotvény alapok Atlagos hétralévé futamidé legalabb 3 év.

. Szabad futamidejl+ Nincsen el6re meghatarozott atlagos
kotvény alapok hatralévé futamidé limit.

* Kotvénytulsulyos (vagys Nem kotvény tipusu eszko6zok aranya
Ovatos) vegyes alapok nem haladja meg a 35%-t.

A nem részvény tipusu eszkozok
kategérian- ként (pl. ingatlan-tipusq,
arupiaci tipusu, stb.) max. 20 %.

* Kiegyensulyozott vegyes® A portfolioban |év6 nem kotvény
alapok tipusu esz- kozok ardnya 35-65%.

Vegyes alapok A nem részvény tipusd eszkdzok
kategérian- ként (pl. ingatlan-tipusq,
arupiaci tipusu, stb.) max. 40 %.

* Dinamikus vegyes alapok * A portfoliéban I1év6 nem kotvény
tipusu esz- kozok ardnya > 65%.

A nem részvény tipusi eszkozok
kategdrian- ként (pl. ingatlan-tipusu,
arupiaci tipusu, stb.) max. 40 %.



Részvényalapok e Részvény-tipusu eszkdzok ardnya min.
80%.

SPECIALIS ALAPOK
Arupiaci alapok * Min. 50%-ban arupiaci kitettség.

* Azon alapok, amelyek tékepiaci kornyezettdl

fliggetlen pozitiv hozam elérésére torekednek,
és kiindulé pontként a kockazatmentes hozam
meghaladasat tekintik.

» Szarmaztatott lgyletekbe fektet6 alapok.

* Kozvetlen ingatlanokbae Kozvetlen ingatlanokba fektet6 alapok
fektet6 alapok * Kozvetett ingatlanokba fektetd alapok

* Kozvetett ingatlanokbae* Ingatlankitettség  kozvetlen  ingatlanok
fektet6 alapok tartasaval.

* 40 %-ot meghaladd ingatlankitettség
kozvetett modon (alapokon,
ingatlanrészvényeken, stb. keresztiil).

A befektetési alapokba fektet6 alapokat a mogottes termék(ek) kategéridjanak megfelelGen
kell kategéridba sorolni. (Pl. magas kockazatunak tekintjik a magas kockazatu vallalati
kotvényekbe fektetd befektetési alapot)

Azon alapok, amelyek befektetési politikdjuk szerint egyetlen fent felsorolt kategdridba sem
tartoznak a kimutatasokban, az egyéb, be nem sorolt alapként szerepelnek.

A termék piaci helyzete, ara

A kozepes és magas kockazatu befektetési jegyek piaci helyzete, ara alatt értendd informacidk
teljes egészében megegyeznek az alacsony és mérsékelt kockazatu befektetési jegyeknél
leirtakkal.

A befektetési alapban megtestesiilé kockazatok

A befektetési jegyek értéke kozvetlendiil fligg az alap tulajdonaban [évé befektetések értékének
valtozasatol, igy a befektetbk viselik a mogottes befektetések kockazatat. A kézepes és magas
kockdzatu befektetési alapok teljesitményével kapcsolatban a befektet6k hozamelvardsa
altalaban magasabb, mint az alacsony és mérsékelt kockazati befektetési alapok
teljesitményével kapcsolatos elvarasok. A magasabb hozam eléréséhez a befektetének
magasabb kockazatot kell vdllalnia. A befektetés kockazatait a befektetd viseli, ami
széls@séges piaci mozgasok esetén a befektetés jelentbs részének elvesztését is jelentheti.

Volatilitas: az arfolyam valtozékonysaga
A befektetések alapvetd torvényszer(isége: a kockdzatmentesnél nagyobb hozamlehetdség
magasabb kockazattal jar, mely kockazat a befektetés értékének, igy a befektetési jegy egy



jegyre jutd nettd eszkozértékének és arfolyamanak valtozékonysagdval ragadhaté meg.
Magasabb kockdzatokhoz jellemz6en magasabb hozamszintek parosulnak, ezért a
befektet6knek befektetési dontésiik meghozataldnal mindig a két tényez6t egyiittesen kell
figyelembe venniik.

Minél nagyobb egy befektetési alap arfolyamdanak az ingadozdsa, annal kockazatosabb
befektetésnek tekinthet6, igy a volatilitds a kockazatossag jellemzésére haszndlhatd. A
volatilitds, azaz a kockazatossag novekedésével a befektetés minimalisan ajanlott befektetési
id6tavja is n6. Két azonos tipusu, azonos piacon befekteté és azonos hozamokat eléré
befektetési alap kodziil az szamit vonzobb befektetésnek, amelyiknek kisebb a volatilitasa, igy a
jelz6szam értékének ismerete irdnymutatast ad befektetési dontéseink meghozataldnal.

A befektetési alapok kockazataira utalhat még:

. foldrajzi koncentracié (foldrajzilag elhatarolhaté piacra koncentrdld befektetési alap: pl. Azsiai,
Dél-Amerikai, Japan részvény vagy kotvénypiacon befekteté alap

. iparagi koncentracié (egy adott ipardgban, pl. technolégiai iparban tevékenykedé vallalatok
részvényeibe vagy kotvényeibe fektet6 alap

. a befektetési alap a befektetSk egyes célcsoportjainak igényét fedi le (pl. kbrnyezettudatos
befektet6k részére létrehozott befektetési alapok)

. devizalis kitettség (a befektetési alap devizaneme).

A megbizasok megaddasa és elszamolasa kozo6tti id6tartam piaci valtozasaibdl, a megbizas
benyujtasanak napon beliili hataridejébdl ered6 kockazatok

Nem T napos elszdmoldsu befektetési alapok esetében a megbizas elszamoldsanak napjan
érvényes arfolyam a megbizds megaddsanak napjan még nem ismert. Kilfoldi befektetési
alapok esetében el6fordulhat, hogy a megbizdsok elszdmolasi periddusa 1 nappal
meghosszabbodik. Ennek az az oka, hogy az egyes alapok esetében a Kibocsatéd
meghatdrozhatja azt a napon beliili id6pontot, amig az adott napon az alap vételére vagy
eladdsara megbizdst fogad be. Ha pl. ez az id6pont 14:00 6ra, az ezt kdvetSen adott
megbizasokat a Kibocsatdé mar mdasnapi megbizasként fogadja be, tehat a kdvetkezd naptari
nap lesz a megbizas megaddasanak napja, ehhez képest torténik majd az tigylet elszamolasa.
igy az eredeti elszamolasi periddus meghosszabbodik.

A kozepes és magas kockazatu befektetési alapok 6sszetettsége

A kozepes és magas kockdzatu befektetési alapok kockdzatainak 6sszetettségére vonatkozd
informaciok teljes egészében megegyeznek az alacsony és mérsékelt kockazatu befektetési
jegyeknél leirtakkal.



V. Tozsdeirészvények, certifikatok, ETF-ek

A részvény tulajdonjogot megtestesité értékpapir. A részvény hozama hosszabb tavon
jelentésen meghaladhatja a hasonld befektetési idészakra kalkulalt kockazatmentes hozamot.
A részvények varhato hozama alapvetden két tényezo6tdl fiigg: az osztalék nagysagatol illetve
a varhato arfolyamnyereségtol. A hozamra, arfolyamnyereségre Semmi garancia nincs, emiatt
a részvénybefektetés mindig kockazattal jar.

A certifikatok pénzintézetek altal kibocsatott komplex szarmazékos pénziigyi
instrumentumok, amelyek egy mogéttes  alaptermék, vagy  termékcsoport
arfolyamvaltozasabol valo profitalast tesznek lehetévé. Az alaptermék, vagy termékcsoport
lehet pld. befektetési alap, részvény, index vagy devizapar, arupiaci termék és kamatlab is,
illetve ezekre vonatkozo6 hataridds tigylet vagy ezek kombinacioja.

Az ETF (exchange traded fund) olyan nyilt végli befektetési alap, melynek arfolyamat a
tézsdei kereskedés befolydsolja. ETF-en keresztiil a befektetd részesedést szerez egy
alapkezeld altal ki- alakitott befektetési portfolioban, melyben megtalalhatok részvények,
kotvények, tézsdeindexek, arupiaci termékek és kiilonboz6 derivativak.

Alapfogalmak
A certifikatokat az elérhet6 hozam és a vallalt kockazatok, valamint az arvaltozas irdnyanak
fliggvényében az aldbbiak szerint csoportosithatjuk:

HOZAM - KOCKAZAT

* Egységnyi elmozdulds az alaptermék arfolyamdaban egységnyi eredményt
INDEX certifikat jelent a certifikdtban. (T6keattétellel nem rendelkezé certifikat)

* A mogottes termék egységnyi arfolyamvaltozasabdl egységnyinél nagyobb
eredmény realizalhato. (Tékeattétellel rendelkezd (turbo) certifikat)

* A bonusz hozam lejaratkori kifizetése a certifikat alaptermékének arfolyam
BONUSZ certifikat mozgasatdl fligg. Az alsé kiszobérték (barrier) elérése esetén megszlinik a
bonusz hozam lehetGsége.

ARVALTOZAS IRANYA

,,LONG” certifikat A certifikdt arfolyama az alaptermék arfolyamvaltozasaval azonos iranyba
mozog. A , Long” certifikat drfolyama az alaptermék drfolyamanak emelkedése
esetén né.

A certifikat arfolyama az alaptermék arfolyamvaltozasaval ellentétes iranyba
,,SHORT” certifikat mozog. A ,Short” certifikat arfolyama abban az esetben emelkedik, ha az
alaptermék arfolyama csokken.

Portfolié Osszetétel alapjan az alabbi ETF kategdridkat kilonboztetjiik meg:

KOTVENY ETF Azonos konstrukcioju (lejarat, kamatozds, kibocsatd, stb) kotvényeket
tartalmazo ETF.

INDEX ETF Barmilyen benchmark index arfolyammozgasat leképezd ETF.

ARUPIACI ETF (ETC) Arupiaci termék vagy arupiaci index arfolyamanak lekdvetését célzé ETF.



DEVIZA ETF Deviza (vagy devizacsoport) arfolyamvaltozasat lekévet6 ETF.

TOKEATTETES ETF Barmilyen befektetési eszkoz egységnyi arfolyam elmozduldsanak azonos vagy
ellenkez6 irdnyu tobbszoros (2-3 szoros) leképezd ETF.

Az ETF-ek kockazatat az ETF befektetési politikdja hatarozza meg. Az ETF-ek arfolyama és az

ETF altal tartott eszk6zok értéke (NEE) kdzott rendszeresen kicsi a kiildnbség.

A termék piaci helyzete, a részvények, certifikatok, ETF aranak volatilitdsa, mint a
kockazatossag mutatodja

A részvény arfolyamok érzékenyen reagalnak a piaci hirekre, ennek kovetkeztében tézsdei
arfolyamukban jelent6s valtozdsok kovetkezhetnek be rovid id6 alatt. Minél nagyobb egy
részvény arfolyamanak az ingadozasa, anndl kockazatosabb befektetésnek tekinthetd, igy a
volatilitds a kockazatossag jellemzésére haszndlhatd. A volatilitds, azaz a kockazatossag
novekedésével a befektetés minimalisan ajanlott befektetési id6tavja is né.

A certifikat és ETF mogott allé termék vagy termékcsoport volatilitdsa magdanak a certifikatnak
volatilitdsat is meghatdrozza. Bonusz certifikat esetén a mogottes termék volatilitdsa nem
linedrisan befolyasolja a certifikat teljesitményét.

A részvények, certifikatok, ETF-ek arfolyamanak multbeli alakulasa, informaciok
elérhetGsége

A részvények, certifikatok, ETF-ek multbeli és azonnali arfolyama nyomon kovethet6 az
elektronikus és nyomtatott sajtéban egyarant.

A Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett tSzsdei részvényekrdl, certifikatokrdl, ETF-rél
elsésorban a mindenkori ki- bocsaténal, valamint a BET honlapjan, (www.bet.hu) érheték el
informacidk. A multbeli arfolyam informaciékbdl nem lehetséges a jovGbeni hozamra,
valtozasra, illet6leg teljesitményre vonatkozd megbizhatd kdvetkeztetéseket levonnil

A t6zsdei részvények/certifikatok kibocsatoirdl; illetve ETF-ek portfolié dsszetételérél a tézsde
és a kibocsatd honlapjan érhet6k el nyilvanos informaciok.

Kulfoldi értékpapirok esetén el6fordulhat, hogy semmilyen informacio nem all rendelkezésre
magyar nyelven.

A certifikdtokhoz Kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum (Key Information Document
— KID) tartozik. Certifikdtok esetén e dokumentum réviden, kozérthet6 mdédon 6sszefoglalja
annak f6 jellemzgit, kockazatait annak érdekében, hogy a befektet6k megalapozott dontést
tudjanak hozni egy certifikdat megvdasarlasat meg- el6z6en.

A részvény, certifikat, ETF kockazatai

T6kevesztés kockazata

Az egyedi részvénybefektetések kockazatai igen szerteagazdak, megkillonboéztetlink piaci
kockdzatokat, melyek altaldnossagban egy adott piacon és gazdasdagi kérnyezetben miikodé
részvénytarsasagok mikodésére, és ezdltal a részvényeik arfolyamara hatnak, illetve egyedi
kockazatokat, melyek kifejezetten az adott gazdasagi tdrsasag tevékenységével vannak



Osszefliggésben.

Piaci kockazatok kozé soroljuk a gazdasagi és politikai kornyezetbél ered6 kockazatokat, ide
tartoznak az adott részvénytarsasag mikodési teriletének, azaz az adott orszag
makrogazdasagi helyzetének jellemzGi: az inflacié alakuldasa, az arfolyam-politika, a
koltségvetés helyzete, kamatpolitika.

A részvények egyedi kockazata az adott részvénytdrsasdg tevékenységével, belsd
mUkodésével kapcsolatos kockazatokat jelenti.

Jellemz6en nagy kockazatot jelent részvény-, certifikat-, és ETF kitettségek esetén a
devizaarfolyam kockazat, amennyiben a kibocsatds devizaneme és a megtakaritas devizaneme
egymastol eltér.

Mindezen kockdzatok figyelembevételével a részvénybefektetésekrél &altaldnosan
elmondhatd, hogy nemcsak jelentGs és negativ kimenetel(i altaldnos piaci valtozasok esetén,
hanem egy részvénytarsasdg egyedi mikodésében bekdvetkezett valtozas esetén is jelentls
mérték( arfolyamesés, igy a befektetd szempontjabdl tGkevesztés kovetkezhet be, akar rovid
tavon.

A certifikat kockdzatat az alaptermék arfolyamkockazata hatarozza meg. A certifikat
birtokosanak potencialis vesztesége korlatozott. A certifikatok k6zott léteznek t6ke- és/vagy
hozamvédett termékek. Amennyiben el6bbi biztositék nem all fenn, akar teljes t6kevesztés is
el6fordulhat. A t6kevédett certifikatok t6kevédelmet a konst- rukcid kialakitasa biztositja és
nem harmadik személy garanciavallalasa.

Certifikatok esetében kibocsatdi kockazat is fennall.

Az ETF-ek (kivéve a tGkeattétes ETF-ek) paszivan kovetik a mogottes instrumentum
arfolyammozgasat, ezért az ETF és a mogottes portfolid kockazata megegyezik. Amennyiben
az ETF a befektetési jegy deviza denomindcidjatdl eltéré eszkdzoket is tart a portfolidban,
akkor tovabbi deviza arfolyam kockazat is fennallhat. Az ETF-ek varhaté vesztesége a
befektetett téke 0sszegében maximalizalt.

Amennyiben egy ETF hatdridds pozicioval kdveti egy meghatdrozott aru arfolyamat (azaz nem
az aru fizikai birtoklasaval), ennek kockazatai megegyeznek t6zsdei hatdaridds
részvénykontraktusok kockdazataival.

Likviditasi kockazat

A t6zsdére bevezetett részvények, certifikatok, ETF-ek piaci értéke (amelyet kapitalizacionak
nevezlink) kilonb6z4. Az alacsony kapitalizacioval rendelkez6, kis forgalmu, ezért nem likvid
papirok, certifikatok, ETF-ek esetében el6fordulhat, hogy a kedvez6tlen értékpapir piaci
helyzet kdvetkeztében nehézségbe litkdzhet a meglévd befektetések értékesitése.



A részvények, certifikatok, ETF-ek Osszetettsége
A részvények nem komplex, a certifikdtok és ETF-ek komplex pénziigyi eszkdzoknek
mindgsilnek.



Fogalomtar

Addkiegyenlités = Maganszemélyek esetén az Szja. Tv. 2008. januar 1-jétél
lehet6séget biztosit arra, hogy a befekteté az addévben és az azt megel6z6 két addévben
elszenvedett veszteségét szembe allitsa az idGszak nyereségével. A korabbi évek veszteségeit
szembe lehet allitani a késébbi nyereséggel és forditva, tehat a kordbbi években megfizetett
ellen6rzott tékepiaci lgyletekbdl szarmazé adébdl az addévben elszenvedett veszteség
Osszegére szamitott ado a befizetett add mértékeéig vissza- igényelhetd.

Allampapir = A magyar allam altal kibocsatott Diszkont Kincstarjegy és
allamkotvény, valamint az MNB altal belféldon kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir.

Allamkotvény = Egy évnél hosszabb futamideji kamatozd allampapir, mely
jelenleg 3, 5, 10 és 15 éves eredeti futamid&vel keril forgalomba hozatalra.

Befektetési alap = A befektetési alap olyan eszkdz, amely azt teszi lehet6vé, hogy az
egyes befektet6k megtakaritdsaikat egyszer(i, biztonsagos és koltség-hatékony médon, a
kockazatok megosztasaval fektethessék be az értékpapir - illetve ingatlanalapok esetében - az
ingatlanpiacon. Az alap a befektet6k kozos tulajdondban lévé vagyontomeg, melyet az
alapkezeld (egyéb intézmények kdzremiikdodésével) hoz létre és kezel.

Befektetési alapkezel6 = Az alapkezel6 felel6s az alap létrehozataldért, portfolidjanak
kezeléséért, meg- hozza és végrehaijtja a befektetési dontéseket az alap Tdjékoztatdjaban leirt
befektetési iranyelveknek és a vonatkozé torvényben foglaltaknak megfelelGen.

Befektetési jegy = A befektetési alap a befektetett 0Osszeget megtestesité
értékpapirokat, un. befektetési jegyeket bocsat ki. A befektetési jegy tulajdonos befektetSk a
jegyek szamdanak aranyaban részesednek az alap teljes vagyonabdl.

Befektetési Tandcsadas = Pénziigyi eszkOzre vonatkozo lgylethez kapcsolédo, személyre
sz6l6 ajanlds nyujtasa, ide nem értve a nyilvanossag szdmdra kozolt tény, adat, korilmény,
tanulmany, riport, elemzés és hirdetés kozzétételét, tovabba a befektetésivallalkozas altal az
ugyfél részére adott Bszt. szerinti el6zetes és utdlagos tajékoztatast.

BEVA = A Befektet6-védelmi Alap 6ndllé jogi személy, amely tagjai
dijbefizetései és egyéb bevételei felhaszndlasaval korlatozott vagyoni biztositast nydjt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatdrozott lgyfélkdveteléseket fedezet hianyaban nem
képes kiadni, vagyis a letétek kiszolgaltatasara vonatkozd kotelezettségét nem tudja
teljesiteni.

Brutto arfolyam = A kotvények esetében a nettd arfolyam és az id6aranyos
felhalmozott kamatok 6sszegeként értelmezheté.

Bszt. = 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrél és az
arut6zsdei szolgal- tatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl

BUBOR = Budapesti bankkozi kamatlab, a kereskedelmi bankok kihelyezési
ratajanak atlaga. Az MNB naponta szdmolja ki és teszi kdzzé.

BUX index = A Budapesti ErtéktSzsde (BET) hivatalos részvényindexe a BUX



index. Az index a BET részvény szekcidjaban szereplS legnagyobb t&keértékii és forgalmu
részvények ardnak atlagos valtozasat tikrozi, ezaltal a tézsdei folyamatok legfontosabb
mutatdszama.

Dematerializalt értékpapir = Elektronikus Uton rogzitett és tovabbitott, értékpapirszamlan
nyilvantartott, az értékpapir valamennyi jogszabalyi kellékét azonosithatd mdédon tartalmazé
adat.

Derivativa = A derivativa, vagy mas néven szarmazékos lgylet olyan pénziigyi
eszkdz, amelynek piaci dra a termék alapjaul szolgdld valamilyen mas pénziigyi eszkoz (azazaz
alaptermék) aranak alakulasatél flgg, tehat értékét az alaptermékbdl szarmaztatjak.

Diszkont Kincstarjegy = A Diszkont Kincstarjegy egy évnél rovidebb futamidejd
allampapir, mely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél alacsonyabb, diszkont dron kertil
forgalomba, le- jaratkor pedig a névértéket fizeti vissza. A névérték és a vételar kozotti
kiilonbség a befektetés hozama.

Egy jegyre jutd netté eszk6zérték = A befektetési alap vagyona kotelezettségekkel
csokkentett értékének egy befektetési jegyre jutod része egy adott napon, amelyet a térvényi
rendelkezések és a kezelési szabalyzat alapjan a letétkezel6 szamit ki, és az alapkezeld tesz
kozzé.

Ellendrzott Tékepiaci Ugylet = Ellen8rzott  tékepiaci Ugyletnek mindsiil a befektetési
szolgaltatoval, vagy be- fektetési szolgaltatd kozrem(ikodésével a befektetési vallalkozasokrdl
és az aru- t6ézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhets tevékenységek szabalyairdl
sz616 torvény szerint meghatarozott - csereligyletnek nem mindsulé - pénzligyi eszkozre, arura
kotott tgylet, valamint a hitelintézetekrdl és a pénzlgyi vallalkozasokrdl sz616 térvény szerinti
pénziigyi szolgdltatds keretében, illetve a be- fektetési vallalkozdsokrél és az arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szélo torvény
szerinti szolgaltatas keretében devizara/valutara kotott, pénzigyi elszamolassal lezarodo
azonnali Ugylet, barmely esetben akkor, ha az megfelel az emlitett torvények Ulgyletre
vonatkozd rendelkezéseinek, ide nem értve az olyan lgyletet, amelynek teljesitése a
befektetési szolgaltatot megbizd, és/vagy az altala képviselt felek (a maganszemély, és/ vagy
vele akar kozvetve is érdekkdzosségben |évé barmely személy) dltal meg- hatarozott - a
szokasos piaci értéktél eltérd - ar alkalmazasaval torténik, és

a. amely az MNB altal felligyelt tevékenység targyat képezi,

b. amelyet barmely EGT-allamban vagy egyébként olyan dllamban m(ik6d6 pénzpiacon
tevékenységet folytatd befektetési szolgaltatéval, vagy befektetési szolgaltatd
kozrem(kodésével kotottek, amely allammal Magyarorszagnak van a kett6s addztatds
elkeriilésérél sz6l6 egyezménye, és

ba) az adott allam hataskorrel rendelkezé felligyeleti hatésaga altal felligyelt tevékenység
targyat képezi, és

bb) ha az adott allam nem EGT-allam, biztositott az emlitett felligyeleti hatosag és az MNB
kozotti informacidcsere, és

bc) amelyre vonatkozdéan a maganszemély rendelkezik az addkotelezettség meg- allapitasahoz
szlikséges, az adéévben megkotodtt valamennyi ligylet minden adatat tartalmazé, a befektetési



szolgdltato altal a nevére kidllitott igazoldssal.

Forgalmazé = Befektetési alapoknal a forgalmazé a befektetési alapkezel6
megbizasabdl ellatja az alap befektetési jegyeinek értékesitését, és értékpapirszamla-
vezetGként nyilvantartast vezet a befektetési jegy tulajdonosokrél, a befektetési jegyek
allomanyardl és az alappal kapcsolatban informacidkkal latja el a befektet6ket.

Felhalmozott kamat = A felhalmozott kamat az adott kamatfizetési periédusban
kifizetésre keriilé kamat utolsé kamatfizetés 6ta eltelt id6szakra jutd id6aranyos része.

Fix kamatozasu

kotvények = A kibocsato a kibocsatas feltételeiben rogziti a kotvény kamatanak
mértékét, a kamatfizetés id6pontja(ai)t

Hozam = A hozam a befektetés adott idGszak alatti teljesitményét jelzi.
Bankbetét esetén a befektetés hozama megegyezik a kifizetett kamatok adta pénzbeli
novekmény- nyel. Egy kotvény hozama a kotvény dltal fizetett kamatbdl és a kotvény
arfolyamvaltozasabdl adddik dssze. A részvény befektetések esetében a befektetés hozama a
kifizetett osztalékok és a részvény adott id6szak alatti arfolyam-valtozasanak osszege.

Index = Tobb azonos fajtdju értékpapir atlagos teljesitményét mérd
mutatd, ami altaldban a piaci kereskedés alatt folyamatosan keriil kiszamitasra az indexbe
tartozo érték- papirok aktualis arfolyamabdl és forgalmabdl.

Indexalt kotvények = A kamatfizetés egy el6re definidlt mogottes termék
teljesitményéhez kotott, a kibocsatd a kibocsatds feltételeiben rogziti azokat a feltételeket,
amelyek esetén kamatfizetésre keril sor az el6re meghatarozott id6pont(ok)ban.

Jelenérték = A jelenérték a pénz idéértékét kifejez6 kézgazdasagtani fogalom.
Kifejezi, hogy jovGben egy egységnyi pénz ma hdny egységnyit ér.

Kamat = Befektetések esetén a kamat a kamatozé értékpapirok kibocsatoi
altal ezen értékpapirok tulajdonosainak (befektet6knek) elére meghatarozott idészakonként
fizetend6 Osszeg.

Kamatlab = A kamatlab a névértékre vetitett kamat dsszege %-os formaban
kifejezve.
Kapitalizacié = Adott tarsasag t6keértéke, vagyis a forgalomban |év6 részvények

darabszamanak és arfolyamanak szorzata.

KELER = A t6zsdei és részben t6zsdén kiviili értékpapir- és szarmazékos
Ugyletek elszdmoldsat végz6, elszamoldhdazi és nemzeti értéktari feladatokat ellatd pénziigyi
intézmény.

Kockazat = Valamely pénziigyi instrumentum  hozamalakuldsanak
bizonytalansagat jelzi. Minél kockazatosabb egy termék, annal nagyobb mértékben
ingadoznak a hozamértékei.

Kockazati felar = A kockazati feldr a kockdzatmentes hozam (a megfelel6 futamideju
azonos devizanemben kibocsatott allampapirok hozama) feletti tobblethozam, amely atéke
és kamatok megfizetésének kockazatat szamszerdsiti.

Kockazatmentes

kamatlab = Adott devizanemben az allam 4&ltal kibocsatott és garantdlt



allampapirok hozama.

Kontraktus = Kontraktusnak nevezik a hatarid6s t6zsdei piacokon kereskedett
termékek szabvanyositott kereskedési egységét. Egy adott t6zsdei hataridés termékre sz6ld
kontraktus pénzben vagy darabban, vagy sulyban kifejezett mennyiségi alapegysége az a
legkisebb kereskedési mennyiség, amelynek egész szamu tobbszorose- ire lehet megbizast
adni.

Kétvény = A kotvény hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir. A kotvényben a
kibocsaté (adds) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt pénzdsszeget, annak kamatat a kot-
vény mindenkori tulajdonosanak vagy birtokosanak a kotvényben megjel6lt id6ben és mddon
megfizeti.

Kiilfoldi értékpapir = Nem Magyarorszdgon kibocsatott atruhazhatd értékpapir,
pénzpiaci eszkdz, valamint kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir.
Befektetési alap letétkezel6 = A letétkezel6 — befektetési alapkezel6t6l fliggetleniil mikodé
hitelintézet — végzi

az alap vagyondnak, az alap befektetéseit képez6 értékpapiroknak a nyilvantartasat, az
értékpapir-tranzakcidk konyvelését.

Likviditas = A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és
hozamveszteséggel lehet értékesiteni és pénzzé tenni, milyen kénnyen atruhazhatd, mennyi-
re megbizhaté a masodlagos piaca.

Likviditasi kockazat = Az értékpapirpiac likviditdsa a kereskedett pénzligyi eszkozok
(instrumentumok) Osszes volumenétdl, a kereslet kindlat viszonyatdl flugg. Az értékpapir
piacokona kereslet és kindlat atmeneti csokkenését likviditasi problémadanak nevezziik, amely a
termékek arat negativan érintheti.

Masodlagos piac = Biztositja a korabban kibocsatott értékpapirok adasvételét
befektetSk kdzott, mely lehet szabalyozott, példa erre a Budapesti Ertékt&zsde, vagy a felek
egyedi megallapoddasan alapuld, azaz OTC piac.

MIFID = az Eurdpai Unio altal alkotott, a pénziigyi eszkdzdk piacairdlszold
irdnyelv, mas néven MiFID (Markets in Financial Instruments Directive)

Mogottes termék = Egyes pénziigyi instrumentumok aralakuldsat egy masik terméktél
(alaptermék) teszik fliggévé. Ezt az alapterméket nevezzilk mogottes terméknek.

Nem kamatozoé értékpapirok = Az értékpapir hozama nem kamat, hanem arfolyam
eredmény, pl. Diszkont Kincs- tarjegy.

Netté arfolyam = Kotvények esetében a felhalmozott kamatoktél mentes arfolyam.
Nettd eszkozérték = A befektetési alap vagyondnak értéke csokkentve a
kotelezettségeivel, amelyet a torvényi rendelkezések és a kezelési szabdlyzat alapjan a
letétkezel6 szamit ki, és az alapkezel6 tesz kozzé.

Névérték = A befektetés egy egységnyi t6kerésze.

Nominalis kamat = Az inflacié mértékével nem korrigalt/csokkentett kamat.
Nyiltvégli befektetési alap = A nyiltvégl alapok esetében az alapkezel6 az alap futamideje
alatt folyamatosan uUjabb befektetési jegyeket bocsat ki és a mar korabban kibocsatottakat
visszavasarolja, ezzel a befektetGknek lehet&ségiik van barmikor Gjra befektetni és barmikor



eladni a befektetési jegyeiket az aktualis napi 1 jegyre jutd eszkozérté- ken. A nyiltvég( alapok
esetében tehdat az alap vagyona az alap futamideje alatt folyamatosan valtozik az Ujabb
befizetések és visszavaltasok, valamint a hozam fliggvényében.

OBA = Orszagos Betétbiztositasi Alap. Az Alap legfontosabb feladata,
hogy a tagintézeteinél elhelyezett betétek befagyasa esetén a betétesek részére a biztositott
betétek utdn kartalanitasi 6sszeget fizessen. A biztositasi kifizetés értékhatdra (a t6ke- és
kamatosszeg egylittes figyelembe vételével) hitelintézetenként és betétesenként jelenleg 100
ezer euro.

Opcids ligylet = Az opcios ligylet (roviden: opcid) olyan szerz6dés, amely az egyik
félnek vételi/ eladasi jogot/kotelezettséget biztosit valamely mogottes termékre (példaul de-
viza, értékpapir) vonatkozdan. Az opcids lgyletek az opcid vasarldjanak jogot biztositd, mig az
opcié kiirdjanak kotelezettséget jelentd lgyletek.

Osztalék = A részvénytulajdonosok részesedése a vdllalat adozott
eredményébdl vagy a kordbbi évek eredménytartalékabol, melynek mértékét a kozgylilés
donti el.

Piaci ar = Az adott termék egyensulyi dra, melyet a piaci kereslet és kinalat
hatdroz meg.

Redlkamat = A varhato inflacié mértékét6l megtisztitott kamat.

Részvény = A részvény tulajdonjogot megtestesité értékpapir. A részvények

varhaté hozama alapvet6en két tényez6tél fligg: az osztalék nagysagdatdl illetve a varhatd
arfolyamnyereségtdl.

Strukturdlt értékpapir = Olyan, rendszerint nem t6kevédett értékpapir, amely esetén a
befektetének le- jaratkor és/vagy a futamidé alatt visszafizetend6 Osszeg valtozd lehet
valamely referenciaértékeknek valé kitettség miatt, vagy a befektetd altal nem kodzvetlenl
megvett egy vagy tobb eszkoz teljesitményétdl fliggben.

Swap-iigylet = Csereligylet, egy azonnali és egy hataridés ligylet 6sszekapcsolasa
deviza, érték- papir vagy kamat esetén.

Szarmazékos ligylet = Lasd: Derivativa

Tokeattétel = Hatarid8s pozicid nyitasahoz szlikséges sajat téke aranya az azzal

vallalt kockazat- hoz képest.

To6zsdei hataridés termék = A t6zsdei hataridés termékek jellemz8je a szabvanyositott
kereskedés: e termékekre sz6l6 megbizdsok csak el6re meghatarozott lejarati id6pontokra és
kotésegységekre vonatkozhatnak. Az eladni kivant termékkel nem kell ténylegesen
rendelkezni, csak a termék szerz6déskotéskor érvényes, illetve lejaratkor varhatdé aranak a
kiilonbozetére fedezetet jelentd pénzbeli letétet kell elhelyezni, majd az arfolyamvaltozastol
fliggben a Bankon keresztiil a kdzponti elszamoldhazzal (KELER Zrt.) naponta elszamolni.
Valtozo kamatozasu kotvények = A kibocsaté a kibocsatas feltételeiben rogziti azt a referencia
értéket (pl. 3 havi BUBOR), amihez képest a mindenkori kifizetésre keril6 kamat mértéke
aktualisan megallapitasra keriil, valamint a kamatfizetés id6pontja(ai)t.

Volatilitas = A volatilitds az arfolyam ingadozdsanak mértéke. Alacsony
volatilitds esetén a termék arfolyama csak kismértékben ingadozik, mig magas volatilitas



esetén nagy a termék arfolyam ingadozasa. Minél nagyobb az adott pénziigyi instrumentum
arfolyamanak az ingadozdsa, annal kockazatosabb befektetésnek tekinthetd, igy a volatilitds a
kockazatossag jellemzésére hasznalhaté mutato.

Volumen = Mennyiség.
Zartvégli befektetésialap = Zartvégl alapok esetében az alapkezel6 nem koteles a

futamidé alatt Ujabb befektetési jegyeket kibocsatani és a mar forgalomba hozott befektetési
jegyek a befektetési alap futamidejének vége el6tt nem valthatok vissza. A befektetési alaphoz
a befektetS6k kizardlag a jegyzési peridédus ideje alatt csatlakozhatnak, amikor is az alap
szdmara a befektetési politika megvaldsitasahoz sziikséges t6ke 6sszegylilik. Az alapkezels a
kibocsatott befektetési jegyeket csak a futamid6 végén vdltja vissza.



