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A haboru kitorésekor tapasztalt volatilitas jol mutatja, hogy sajnos mennyire érzékeny és kiszolgalta-
tott egy kis orszag sajat devizaja. Mi a Sinus-Fair Corporate-nal ugy gondoljuk, hogy egy jol diverzifikalt
portféliéban megfeleld aranyt kell hogy képviseljenek a vilag jelenleg egyik legbiztosabb devizajaban, az
amerikai dollarban denominalt befektetések.

Jogi nyilatkozat:

Miel6tt barmilyen befektetési dontést hozna, kérjlik, forditson nagy figyelmet a kovetkezokre:

1. Jelen 0sszefoglal6 kizarélag az érdeklédés felkeltése céljat szolgalja, ennek megfelel6en, mint marketing célu tartalom nem mindsiil ajanlattételnek, befektetési tanacs-
addsnak, illetéleg barmilyen pénziigyi eszkoz vagy befektetési szolgdltatas igénybevételére irdnyuld 0sztonzésnek. Kérjlik, befektetési dontése meghozatalat megel6z6en
részletesen sziveskedjék tajékozddni az igénybe venni kivant befektetési szolgaltatas vagy pénziigyi eszkoz jellemzéirdl, feltételeirdl, kockazatairdl a termék kibocsétdja
vagy forgalmazdja altal kdzreadott befektetsi informaciés dokumentumokban. Jelen dokumentum sem a Maturitas Compartment Life Settlement kotvény, sem a kdtvényt
kibocsato vallalkozas, sem az LS befektetések piaca tekintetében nem tartalmaz kell6 mélység, az egyes kockazatok tipusait és mélységét feltaré informacidkat ahhoz,
hogy az kell6 alapot szolgéltasson egy esetleges befektet6i dontés meghozataldhoz.

2. Barmely befektetési dontést minden tigyfél egyediil hoz meg, igy Tarsasagunk nem felelés semmilyen ilyen dontésbél eredé veszteségért vagy karért, akar ezen tartalmon
alapul, akér nem.

3. Atajékoztatdban feltlintetett pénziigyi eszkdz(6k) barmilyen korabbi vagy modellezett teljesitménye nem értelmezhet6 Tarsasdgunk kifejezett vagy hallgatélagos igére-
tének, garancidjanak vagy implikacidjanak a jovébeni teljesitményre vonatkozoéan. A pénziigyi eszkoz értéke ndvekedhet és csokkenhet is, és az eszkdzérték megdrzése

nem garantalt.
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MATURITAS 10% LIFE SETTLEMENT KOTVENY

zart korben kibocsatott kotvény rovid 6sszefoglalé

Mi a masodpiaci életbiztositas?

A masodpiaci életbiztositasi szerzédés (Life Sett-
lement, réviden LS) egy olyan tranzakcié eredmé-
nye, ahol az eredeti szerz6dé fél szamara — vala-
milyen személyes ok miatt - szlikségtelenné valt
életbiztositasi kotvény tulajdonjogat, valamint
kedvezményezetti jogait atruhazzak egy harma-
dik félnek (befektets). A tranzakcié utan az eladé
helyett a vevé lesz biztositottként a felel6s a jové-
beni dijak kifizetéséért, cserébe viszont O lesz a
biztosit6 kifizetésének kedvezményezettje a biz-
tositasi esemény bekovetkezésekor.

Az életbiztositasi dgazat az Egyesiilt Allamok
mintegy 30 éve jol szabalyozott piaca. A szabalyo-
zast megel6zbéen azon, jellemzéen id6sebb em-

berek, akiknek amerikai életbiztositasi kotvényeik
voltak, de tovabb mar nem akartak vagy nem tud-
tak fizetni azok biztositasi dijait, azzal szembesiil-
tek, hogy vagy hagyjak kotvényiket elveszni, vagy
csak nagyon kevés készpénzért cserében tudjak
azokat visszaadni a biztositonak. A szabalyozott
masodpiaci tranzakciok viszont lehet6séget biz-
tositanak a biztositottak szamara, hogy meglévo
életbiztositasukat értékesitsék, igy azért a vissza-
vasarlasi értéknél ugyan magasabb, de a halal-
eseti juttatasnal kevesebb pénzt kapjanak.

Amerikaban mintegy 130 millié6 embernek kb.
260 milli6 életbiztositasi szerzé6dése van jelenleg.
A legtdbb életbiztositast a varatlan halal esetén
hatramarado csaladtagok tdmogatasa, eltartasa-
nak szandékéval kotik. A novekvé élethossz miatt
ugyanakkor sok biztositas elveszti eredeti utédta-
mogatd szerepét, azonban a fizetési kotelezett-
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ség is meghosszabbodik éppen akkor, amikor
a hosszu élettartam miatt a biztositottnak ma-
ganak is nyugdijat kiegészit6 jovedelemre lenne
sziiksége.

Eppen ezért évente mintegy 200 milliard dollar-
nyi életbiztositastdl valnak meg a biztositottak,
amelynek még mindig elenyészd, de egyre no-
vekvé része keriil a masodpiacra. Evente 34%-
kal n6 a masodpiacra (azaz LS piacra) keriil6
biztositasok mennyisége, ami érthetd, hiszen a
biztositasért a masodpiacon kaphaté ar atlago-
san 4 szer magasabb, mint a biztositénal valo
visszavaltasi 0sszeg. Jelenleg az LS piac névér-
téken 5-600 milliard dollar, az éves tranzakcios
volumen megkozeliti a 35 milliard dollart és a
jelenlegi novekedést figyelembe véve bizonyos
el6rejelzések szerint a 100 milliard dollart is elér-
heti a kovetkezd évtizedben.

Az eszkozosztaly el6nyei

Mig a legtobb eszkozosztalyt jellemzéen a ka-
matlab-ingadozasok, a konjunktura eldrejelzé-
sek vagy a hitelpiaci valtozasok befolyasoljak, az
LS befektetések kevésbé érzékenyek a globalis
piaci zavarokra.

A masodpiaci életbiztositast megvasarlé szemé-
lyek, illetve altalanossagban az LS befektetések
hitelkockazatat — egy normal biztositasi jogvi-
szonyhoz hasonléan - a biztositétarsasagok fi-
zetbképessége jelenti. A biztositasi szolgaltatok
azonban szigoruan szabalyozott keretek kozott
muUkodnek, jelent6s tartalékokkal kell hogy ren-
delkezzenek, és nagyon szigoru fizet6képessé-
gi kovetelményeknek kell hogy megfeleljenek.

Az amerikai biztositétarsasagok donté tobbsé-
gének hitelbesorolasa befektetési kategoridjq,
és a hitelkockazat megfelel6 diverzifikacidval to-
vabb csokkenthetd.

Ha egyetlen életbiztositasra gondolunk, a biz-
tositasi esemény bekovetkezése, azaz a bizto-
sitott elhaldlozasanak idépontja meglehetésen
bizonytalan. Ha azonban megfelel6en nagy sza-
mu életbiztositast egy portfolidoba helyeziink, a
statisztikai valoszinliség jol fog mikodni. Ami
kisbefektetének nagy kockazatu befektetés, in-
tézményi méretekben, valamint lejaratra tartott
(buy-and-hold) stratégiaval meglepéen stabil és
kiszamithaté kockazatu befektetéssé mérsékls-
dik. Nem véletlen, hogy a masodpiaci életbizto-
sitasok piacat ilyen hosszu tavu nagybefekteték
és intézmények uraljak.

Egy gondosan kivalasztott, megfeleléen diverzifi-
kalt életbiztositasi portfolié (varhaté élettartam,
biztositok, nem, életkort, foldrajzi elhelyezkedés
és névérték szerint) minimdlisra csokkenti az
id6zitési kockazatokat, igy kiszamithatd jovede-
lem-aramot biztosit. A masodpiaci életbiztosita-
sokhoz és portfoliokhoz is lehet piaci arat rendelni
- a napi piaci ar ugyanugy ki van téve a piaci folya-
matoknak, mint mas eszkoznél -, de egy tartasra
vasarolt portfolié megtériilését ez nem befolya-
solja.

Persze minden portfoliéban elképzelhet6 néhany
kiemelked&en hosszu kifutdsu biztositas, amire
tipikus megoldas az alapkezel6 részérdl, hogy mi-
utan a jovedelem-aram nagy része mar befolyt az
alapba - a biztositasok donté tobbsége 10-12 év
alatt kifizetésre kertil, a maradvany portfolié-részt
a kezelG6je egyben értékesiti. A maradék értékesi-
tésével egy kisebb piaci kockazat keril a befek-
tetésbe, viszont igy nem kell az 6sszes biztositas
lejaratat megvarni.

Az LS piac historikusan is egy kimagaslo jovedel-
mezdséggel biré befektetési szegmens. A ma-
gas hozamlehet6ség jol kezelhet6 kockazatokkal
parositva egészen kilonleges hozam/kockazat
aranyt biztosit a diverzifikalt, lejaratra tartott (buy-
and-hold) portfélioban részt vevé befektetéknek.

A Maturitas Compartment
Life Settlement kotvény

A Maturitas Compatment Life Settlement valla-
lati kdtvény révén egyszerlen lehet részesedést
szerezni Eurdpa egyik legnagyobb, kdzel 3 milli-
ard dollart kezelé LS menedzserének portfolidja-

bél. A Maturitas Compartment LS a kotvényesek
pénzét intézményként helyezi el egy nagyméretd,
diverzifikalt 10+2 éves portfolidba, és a biztosita-
sokbdl szarmazé jovedelmeket a lehetd legrovi-
debb id6 alatt ki is fizeti a kotvényeseknek.

A kotvény, mint hitelviszonyt megtestesitd érték-
papir, fix évi 10% kamatot igér a befektetéknek,
ugyanakkor miikodése dsszetett, és ezért pénz-
ugyi ismeretekkel, tapasztalattal rendelkezd tgy-
felek érdekl6désére tarthat szamot. Fontos ki-
emelni, hogy a pénzligyi eszkdz tobb sajatossaga
az atlagosnal magasabb likviditasi kockazatot
eredményez a befektet6k szamara, tekintve, hogy
a téke és kamatok kifizetésének litemezése nem
elére megallapitott, hanem a portfolidban 1évé
életbiztositasok lejarataval, illetve a biztositdi
szolgaltatasok teljesitésével all 6sszefliggésben.
A kamatszamitas a kibocsatas napjaval indul és
folyamatosan halmozdédik. Amint a kibocsato kifi-
zetést kap a mogottes LS portfolidbdl, a kotvény
a téketartozas egy részét felhalmozddott kama-
tokkal egydtt kifizeti a kotvénytulajdonosoknak.
igy vérhatéan évente 2-3 részletben a kibocsatd
9-10 év alatt visszafizeti a teljes t6két és a kama-
tokat. A téke varhatd atlagos befektetési id6tar-
tama valamivel tobb mint 6 év, varhaté nominalis
hozam megkozeliti a 60%-ot.




