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BEVEZETES

1.

A jelen szabalyzat a Tarsasag Bszt. 63. §-a szerinti végrehajtasi politikaja, amely a megbizas
Ugyfél szamara kovetkezetesen legkedvezSbb végrehajtasa érdekében kovetendd szabalyokrdl
sz0l (a tovabbiakban: Végrehajtasi politika).A Végrehajtasi politika célja, hogy megfelelden
szabalyozza a partnerek kivalasztasanak folyamatat. Ez hivatott biztositani a Tarsasag tigyfelei
részére a lehetd legkedvezobb feltételeket a pénziigyi eszkozokkel végzett ligyletek végrehajtasa
soran.

A LEGKEDVEZOBB VEGREHAJTAS ELVE

3.

A Tarsasag a Bszt. 62. §-dban foglalt kotelezettsége alapjan az Ugyfél megbizasat az Ugyfél
szamara legkedvezobb modon hajtja végre azzal, hogy ha a végrehajtasra a Bszt. 63. § (1)
bekezdése altal felhivott 2017/565 EU rendelet 66. cikkében foglaltaknak megfelelden kialakitott
Végrehajtasi politika szerint keriil sor, azt az Ugyfél szamara legkedvezébb végrehajtasnak kell
tekinteni.

A Tarsasag a legkedvezdbb végrehajtas megitéléséhez a kovetkezd szempontokat vizsgalja:
a) amegbizas targyat képezd pénziigyi eszk6z arat (nettd ar),
b) amegbizas koltségét,
C) amegbizas végrehajtasanak idéigényét,
d) amegbizas végrehajthatosaganak és teljesitésének valdszinliségét,
e) amegbizas nagysagrendjét és
f) a megbizas jellegét vagy barmely mas, a megbizas végrehajtasa szempontjabol relevans
megfontolast.

A Tarsasag a fent felsorolt tényezok fontossagdnak meghatarozasanal a kdvetkezé szempontokat
vizsgalja:
a) az Ugyfél tulajdonsagai, beleértve az Ugyfél lakossagi vagy szakmai mindsitését is,
b) az tgyfélmegbizas természetét, ideértve azt is, ha a megbizas értékpapir-finanszirozasi
tgylettel (SFT) jar,
C) amegbizasban szerepld pénziigyi eszkozok jellemz6i és
d) azon végrehajtasi helyszinek jellemz6i, ahova a megbizas tovabbithato.

A Végrehajtasi politika alkalmazasaban a 2017/565 EU rendelet 64. cikk (1) bekezdésében
foglaltakkal &sszhangban végrehajtasi helyszin: szabalyozott piac, multilateralis kereskedési
rendszerek (MTF), a szervezett kereskedési rendszerek (OTF) (tovabbiakban egyiitt: kereskedési
helyszinek) rendszeres internalizald, arjegyzo, a likviditas egyéb biztositoja vagy harmadik
orszagbeli olyan jogalany, amely az eldbb felsorolt intézmények valamelyikéhez hasonlé funkciot
lat el, ide értve az OTC piacot is.

Amennyiben a Tarsasag lakossagi Ugyfél megbizasat hajtja végre, akkor minden, az ligyfelet
terheld koltséget figyelembe vesz az Ugyfél szdmara legkedvezSbb végrehajtasi lehetdség
megallapitasakor.

Amennyiben a megbizas a Végrehajtasi politika szerint tobb végrehajtasi helyszinen is
teljesithetd, akkor a Térsasag az Osszehasonlitasban figyelembe veszi az egyes végrehajtasi
helyszinekhez kapcsolodo sajat jutalékait €s egyéb, a végrehajtassal Osszefliggd koltségeit is.
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10.

11.

A Térsasadg nem fogadhat el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak
ellentételezéséiil, hogy az Ugyfél megbizasait egy meghatarozott végrehajtéasi helyszinre irdnyitja.
Amennyiben a Tarsasag az Ugyféltdl hatarozott utasitast kapott, a megbizast ezen utasitasnak
megfelelden hajtja végre.

A Térsasag az Ugyfél kérésére irasban, a Végrehajtasi politikdban foglalt rendelkezések
alkalmazasanak bemutatasaval igazolja, hogy az Ugyfél megbizisat a Végrehajtasi politikaban
foglaltaknak megfeleléen hajtotta végre és a Feliigyelet kérésére igazolja, hogy a Bszt. 62.§-aban
¢és a 63. §-aban foglaltaknak megfelelden jart el.

A Tarsasag a megbizas Ugyfél nevében torténd végrehajtasat kovetden tajékoztatja az Ugyfelet a
megbizas végrehajtasanak helyszinérol.

A VEGREHAJTASI HELYSZINEK JEGYZEKE

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

A Térsasag a megbizasok végrehajtasahoz olyan partnereket vesz igénybe, amelyek a Téarsasag
altal megallapitott limittel rendelkeznek vagy hatosagi feliigyelet alatt allnak, illetve a Tarsasag
altal tamasztott kdvetelményeknek megfelelnek (5.szamu melléklet 1.szamu fiiggeléke).

Egy adott megbizas soran, az Ugyfél szaméra legkedvezdbb végrehajtas kivalasztasa soran
lakossagi tigyfeleknél elsddlegesen az ar és a koltségek képezik a meghatarozo tényezot, mig
szakmai iigyfelek vagy elfogadhat6 partnerek esetén az iddsziikséglet és a teljesitési valoszinliség
sulya nagyobb.

A Tarsasag érdekkorén kiviil allé események felmeriilésekor (példaul a kereskedési rendszer
meghibdsodasa, a tavkozlési vonalak talterheltsége stb.) a Tarsasagnak nincs lehetOsége a
legkedvezdbb végrehajtis elve alapjan meghozott déntése szerint végrehajtani az Ugyfél
megbizasat. A Tarsasag ezekben az esetekben is torekszik arra, hogy a koriilményekhez képest a
legelénydsebb modon hajtsa végre az Ugyfél megbizasat.

A Tarsasag a szabalyozott piacon nem forgalmazott (kereskedett) pénziigyi eszk6zok esetén a
végrehajtasi hely kivalasztasakor, ha erre mod van, akkor tobb partner ajanlatat bekéri, és az ar,
illetve koltségek fliggvényében dont a megbizasrdl. Amennyiben a kereskedés gyorsasaga tobb
ajanlat bekérését nem teszi lehetévé, ugy olyan végrehajtasi hely keriil kivalasztasra, amely az
adott hitelpapirra vonatkozdan arat tud jegyezni.

A Tarsasag a kell6 likviditassal rendelkez6 pénziigyi eszkdzok esetén elsddlegesen a partner
szamara adott, és elsddlegesen a tézsdén vagy multilateralis kereskedési rendszerben teljesitett
megbizassal teljesiti az Ugyfél megbizasat. Ezekre az esetekre a partner legkedvezobb
végrehajtasra vonatkozo szabalyzata keriil alkalmazasra. Azon végrehajtasi helyszinek, partnerek,
amelyek az tigyfelek megbizasainak végrehajtasa soran kovetkezetesen a legjobb eredményt adjak
¢és lehetové teszik, hogy a Tarsasag a legkedvezObb végrehajtassal kapcsolatos kotelezettségeinek
eleget tegyen.

A Tarsasag a legkedvezObb végrehajtas elve fejezetben meghatarozott feltételek és koriilmények
értékelésével valasztja meg a teljesités helyszinét.

Amennyiben az Ugyfél altal valasztott pénziigyi eszkoz kizardlag egy meghatdrozott
forgalmazonal szerezhetd be, a Tarsasag az Ugyfél megbizasat ehhez az adott forgalmazéhoz
tovabbitja.
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A MEGBIZASOK SORRENDJE ES MEGBIZASOK OSSZEVONASANAK TILALMA

19. Az egyes Ugyfelek 4ltal adott megbizasok teljesitésének megkezdésére a sziikséges
kovetelmények teljesitésétol, kiilonosen a fedezetvizsgalat eredményétdl fiiggéen a beérkezés
sorrendjében, a beérkezést kdvetden a lehetd leghamarabb sor keriil, a limitaras megbizasokra
vonatkozd, alabb ismertetésre keriil6 eltérd szabalyok figyelembevételével.

Pénziigyi eszkoz végrehajtasi ido
OTC piac, Magyar Allampapir 3 (harom) napon beliil

Szabalyozott piac, magyar részvények

1 6réan (60 perc) beliil

OTC piac, devizas zartvégii vallalati kdtvények

30 (harminc) napon beliil

OTC piac, kiilfoldi befektetési jegyek

3 (harom) napon beliil

Szabalyozott piac, kiilfoldi részvények

1 6ran (60 perc) beliil

20.

Az tigyfelek altal adott megbizasok nem keriilhetnek 6sszevonasra.

A LIMITARAS MEGBIZAS VEGREHAJTASA

21.

22.

23.

A Végrehajtasi politika alkalmazasdban limitdras megbizas valamely pénziigyi eszkoz
meghatarozott limitaron vagy anndl jobb aron, meghatarozott mennyiségben torténd vételére vagy
eladasara iranyuld megbizas.

A megbizasok azonnali végrehajtasa alél kivételt képeznek az Ugyfél 4ltal adott limitdras
megbizasok. Amennyiben a Téarsasag az Ugyfél limitdras megbizasat nem hajtotta végre és a
megbizas szabalyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozik, akkor — a 23. pont szerinti
kivétellel — ezen limitaras megbizast haladéktalanul nyilvanossagra hozza oly modon, hogy az
mas piaci szereplok szamara konnyen hozzaférhetd legyen, eldsegitve ezzel a megbizas lehetd
leghamarabb torténd végrehajtasat.

A 22. pont alatti szabaly aldl kivételt képez, ha
a) az Ugyfél ettél kifejezetten eltérd utasitast adott a Tarsasag részére, vagy
b) az Ugyfél altal adott megbizis az adott végrehajtasi helyszinen a Bizottsag 1287/2006/EK
rendeletének 20. cikke alapjan nagy méretiinek mindstil.

FIGYELMEZTETESEK ES FIGYELEMFELHIVASOK

A Térsasag figyelmezteti az Ugyfelet, hogy az Ugyfél hatéarozott utasitdsa megakadalyozhatja a
Tarsasagot a megbizas Ugyfél szamara legkedvezdbb modon torténd végrehajtasaban.

A Térsasag lehet6vé teszi az Ugyfél megbizasanak kereskedési helyszinen kiviili végrehajtasat,

A Térsasag nem végez sajat szamlas kereskedést, igy nem meriil fel az Ugyfél 4ltal adott megbizas
¢s a Tarsasag sajat szamlajara teljesitendd megbizas végrehajtasara vonatkozo sorrendiség, illetve

24.
25.
melynek tényér6l a Tarsasag — a végrehajtast megelézéen — tajékoztatja tigyfeleit.
26.
Osszevont végrehajtas kérdése.
27. A legkedvezdbb végrehajtas elve nem vonatkozik

a) azegyedi jellemzokkel rendelkez6 pénziigyi eszkozokre,

Uzletszabalyzat
4



V:SFC

b) az Ugyfél specidlis igényei szerint az Ugyfél javara kialakitisra keriild pénziigyi
eszkodzokre,

c) amikor a Tarsasag altal bonyolitott iigylet kizarolag egy teljesitési helyhez kotheto,

d) amennyiben az Ugyfél utasitast ad a Tarsasag részére a jelen fejezet elsé pontja szerint.

28. A Tarsasag minden eszkdzosztaly tekintetében éves alapon dsszesiti és kozzéteszi a kereskedési
volumen szerinti elsd 6t kereskedési helyszint azok koziil, amelyeken az elézd évben
tigyfélmegbizasokat végrehajtott, adatokat szolgaltatva egyuttal a végrehajtas minéségeérol is.

29. Amennyiben az Ugyfél észszerli és aranyos kérelmet fogalmaz meg a politikdkrol és

megolddsokrol szold tajékoztatds irant, valamint arra vonatkozdan, hogy a Térsasdg miként
vizsgalja feliil ezeket, arra a Tarsasag észszer(i idon beliil egyértelmii valaszt ad.

TAJEKOZTATAS A VEGREHAJTASI POLITIKAROL

30. A Végrehajtasi politika az Uzletszabalyzat mellékletét képezi és azt a Tarsasag a honlapjan
kozzéteszi.

31. A Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri a Végrehajtasi politika hatékonysagat annak
érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat azonositsa, és adott esetben orvosolja. Rendszeresen
értékeli, hogy a Végrehajtasi politikaban foglalt végrehajtasi helyszinek a legjobb eredményt
biztositjak-e az Ugyfél szamara, illetve, hogy meg kell-e véltoztatnia a megbizasok végrehajtasara
vonatkozd szabalyait, tekintetbe véve tobbek kozott a 11. és a 30. pontok szerint kozzétett
tajékoztatast is. A Tarsasag értesiti azon igyfeleit a megbizdsok végrehajtasara vonatkozd
szabalyai vagy Végrehajtasi politikdja barmely lényeges valtozasarol, akikkel az adott idépontban
tigyfélkapcsolatban all.

32. A Tarsasag a Végrehajtasi politikat legalabb évente feliilvizsgalja.
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