MATURITAS 9% LIFE (USD) SETTLEMENT

ZART KORBEN KIBOCSATOTT KOTVENY ROVID OSSZEFOGLALO

Mi a masodpiaci életbiztositas?

A masodpiaci életbiztositasi szerz6dés
(Life Settlement, roéviden LS) egy olyan
tranzakci6 eredménye, ahol az eredeti
szerz6dd fél szamara - valamilyen
személyes ok miatt - szukségtelenné valt
életbiztositasi  kotvény  tulajdonjogat,
valamint kedvezményezetti jogait
atruhazzak egy harmadik félre (befektetd).
A tranzakcié utan az eladd helyett a vevé
lesz biztositottként a felel6és a jovébeni
dijak kifizetéséért, cserébe viszont O lesz a
biztositd kifizetésének kedvezményezettje
is a biztositasi esemény bekdvetkezésekor.

Az életbiztositasok masodpiaca mintegy 30
éve jol szabdlyozott az  Egyesult
Allamokban. A szabéalyozast megel6z6en
sok id8s ember, aki évtizedeken at fizette a
biztositasi dijat, de nem akart vagy nem
tudott tovabb fizetni, azzal szembesult,
hogy kotvényuk vagy teljes meértékben
elveszett, vagy azt csak nagyon kevés
pénzért tudtak visszaadni a biztositonak.

A szabalyozott masodpiaci tranzakciok
viszont mar lehetévé teszik, hogy
életbiztositasukat korrekt piaci aron
értékesitsék, igy idésebb korukban korabbi
befektetéseik hasznat élvezhessek.

Amerikaban mintegy 130 milli6 embernek
kb. 260 millié életbiztositasi szerz6dése
van jelenleg. A legtobb életbiztositast a
varatlan  halal esetén hatramaradé
csaladtagok tamogatasa, eltartasanak
szandékaval kotik. A ndvekvd élethossz
miatt ugyanakkor sok biztositas elveszti
eredeti utodtamogato szerepét, azonban a
fizetési kotelezettség is meghosszabbodik
éppen akkor, amikor a hosszu élettartam
miatt a biztositottnak mar maganak is a
nyugdijat kiegészitd jovedelemre lenne
szuksége.
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Eppen ezért évente mintegy 200 milliard
dollarnyi életbiztositastdl valnak meg a
biztositottak, amelynek még mindig
elenyész6, de egyre ndvekvd része kerul a
masodpiacra. Evente 34 szazalékkal né a
masodpiacra (azaz LS piacra) keruld
biztositasok mennyisége, ami érthetd,
hiszen a biztositdsért a masodpiacon
kaphato ar atlagosan négyszer magasabb,
mint a biztositonal vald visszavaltasi
Osszeg. Jelenleg az LS piac névértéken 5-
600 milliard dollar, az éves tranzakcios
volumen megkozeliti a 35 milliard dollart,
és a jelenlegi ndvekedést figyelembe véve
bizonyos el6rejelzések szerint a 100
milliard dollart is elérheti a kovetkezd
évtizedben.

Az eszkozosztaly elényei

Mig a legtobb eszkdzosztalyt jellemzben a
kamatlab-ingadozasok, a konjunktura
elérejelzések vagy a hitelpiaci valtozasok
befolyasoljak, az LS befektetések kevésbé
érzékenyek a globalis piaci zavarokra.

A masodpiaci életbiztositast megvasarlé
személyek, illetve altaldnossagban az LS
befektetések hitelkockazatat - egy normal
biztositasi jogviszonyhoz hasonléan - a
biztositétarsasagok fizet6képessége
jelenti. A biztositasi szolgaltatok azonban
szigoruan szabalyozott keretek kozott
muUkodnek, jelentés tartalékokkal kell,
hogy rendelkezzenek, és nagyon szigoru
fizet6képessegi kovetelIményeknek kell
hogy megfeleljenek.

Az amerikai biztositotarsasagok donté
tobbségének hitelbesoroldsa AA vagy A+

« 7.

diverzifikacidval tovabb csokkenthetd.

Ha egyetlen életbiztositasra gondolunk, a
biztositasi esemény bekodvetkezése, azaz a

biztositott  elhalalozasanak  id6pontja
meglehetésen bizonytalan. Ha azonban
megfeleléen nagy szamu életbiztositast
egy portfolioba helyeziink, a statisztikai
valoszinGség jol  fog mGkodni. Ami

kisbefektetdnek nagy kockazatu
befektetés,  intézményi = méretekben,
valamint lejaratra tartott (buy-and-hold)
stratégiaval meglepben stabil és
kiszamithatd  kockazatu  befektetéssé

mérséklddik.

Egy gondosan kivalasztott, megfelel6en
diverzifikalt életbiztositasi portfolio
(varhaté élettartam, biztositok, nem,
életkor, foldrajzi elhelyezkedés és néveérték
szerint) minimalisra csokkenti az id6zitési
kockazatokat, igy kiszamithatd kifizetést
biztosit. Természetesen ezen portfoliokhoz
is lehet piaci arat rendelni (a napi piaci ar
ugyanugy ki van téve a piaci
folyamatoknak, mint mas eszkoznél), de
egy tartasra vasarolt portfolié
megtérulését ez nem befolyasolja.

Persze minden portfoliéban elképzelhet6
néhany kiemelkedéen hosszu kifutasu
biztositas, amire tipikus megoldas az
alapkezel6 részérdl, hogy miutan a
jovedelem-aram nagy része mar befolyt az
alapba - a biztositasok dontd tobbsége 10-
12 év alatt kifizetésre kerul, a maradvany
portfolio-részt a  kezeldje  egyben
értékesiti. A maradék értékesitésével egy
kisebb piaci kockazat kerul a befektetésbe,
viszont igy nem kell az &sszes biztositas
lejaratat megvarni.
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Az LS piac historikusan is kimagaslo
jovedelmezdseéggel bird befektetési

szegmens. A magas hozamlehetdség jol
kezelhetd kockazatokkal parositva egészen
kuldnleges hozam/kockazat aranyt biztosit
a diverzifikalt, lejaratra tartott (buy -and-
hold) portfélidban részt vevo
befektetéknek.

A Maturitas Compartment Life
Settlement kotvény

A Maturitas Compatment Life Settlement
vallalati kotvény révén egyszerlden lehet
részesedést szerezni  Eurdopa egyik
legnagyobb, kdzel 3 milliard dollart kezeld
LS menedzserének portfoligjabdl. A
Maturitas Compartment LS a kdtvényesek
pénzét intézményként helyezi el egy
nagyméretd, diverzifikalt 10+2 éves
portfolidba, és a biztositasokbdl szarmazé
jovedelmeket a lehetd legrovidebb idd
alatt ki is fizeti a befektetéknek.

A kotvény, mint hitelviszonyt megtestesit6
értékpapir, fix évi 9 % kamatot igér a
befektet6knek, ugyanakkor mukodése
Osszetett, és ezért szamottevé pénzugyi
ismeretekkel, tapasztalattal rendelkezd
ugyfelek érdeklédésére tarthat szamot.

AW IO TR

Fontos kiemelni, hogy a pénzugyi eszkoz
tobb sajatossaga az atlagosnal magasabb
likviditasi  kockazatot eredményez a
befekteték szamara, tekintve, hogy a téke
és kamatok kifizetésének Utemezése nem
el6ére megallapitott, hanem a portfoliéban
lévé életbiztositasok lejarataval, illetve a
biztositoi szolgaltatasok teljesitésével all
osszeflggésben. A kamatszamitas a
kibocsatas napjaval indul és folyamatosan
halmozédik. Amint a kibocsatéd kifizetést
kap a mogottes LS portfoliébdl, a kotvény
a t6ketartozas egy részét felhalmozdédott
kamatokkal egyutt kifizeti a
kétvénytulajdonosoknak. fgy varhatéan
évente 2-3 részletben a kibocsatd 9-10 év
alatt visszafizeti a teljes tékét és a
kamatokat. A t6ke varhaté atlagos
befektetési id6tartama valamivel tobb
mint 5,5 év, varhaté nomindlis hozama
meghaladja az 55%- ot.
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USA dollarban denominalt
értékpapir

A haboru kitérésekor tapasztalt volatilitas jol mutatja, hogy sajnos mennyire érzékeny és
kiszolgaltatott egy kis orszag sajat devizaja. Mi a Sinus-Fair Corporate-nal ugy gondoljuk, hogy
egy jol diverzifikalt portfolioban megfeleld aranyt kell, hogy képviseljenek a vilag jelenleg
egyik legbiztosabb devizadjaban, az amerikai dollarban denominalt befektetések.
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Eves kifizetés m Kumulalt kifizetés

Vdrhatd kifizetések évenként, illetve dsszesitve
Jogi nyilatkozat
Mielé6tt barmilyen befektetési dontést hozna, kérjik, forditson nagy figyelmet a kévetkezbkre:

1. Jelen 6sszefoglald kizdrolag az érdeklédés felkeltése céljat szolgdlja, ennek megfelel6en, mint marketing
célu tartalom nem mindsil ajdnlattételnek, befektetési tandcs-addsnak, illetéleg bdrmilyenpénziigyi eszk6z
vagy befektetési szolgdltatds igénybevételére irdnyuloé Oszténzésnek. Kérjik, befektetési déntése
meghozatalat megel6zben részletesen sziveskedjék tdjékozddni az igénybe venni kivantbefektetési
szolgdltatds vagy pénzigyi eszkdz jellemzdirdl, feltételeirdl, kockdzatairdl a termék kibocsdtdja vagy
forgalmazdéja dltal kézreadott befektetéi informdcios dokumentumokban. Jelen dokumentum sem
aMaturitas Compartment Life Settlement kotvény, sem a kotvényt kibocsato vdllalkozds, sem az LS
befektetések piaca tekintetében nem tartalmaz kell6 mélységl, az egyes kockdzatok tipusait €és
mélységétfeltard informaciokat ahhoz, hogy az kell6 alapot szolgaltasson egy esetleges befektetoi dontés
meghozatalahoz.

2. Barmely befektetési dontést minden ugyfél egyedil hoz meg, igy Tarsasagunk nem felelés semmilyen
ilyen dontésbdl eredd veszteségért vagy karért, akdr ezen tartalmon alapul, akdr nem.

3. A tdjékoztatéban feltiintetett pénziigyi eszk6z(6k) bdrmilyen kordabbi vagy modellezett teljesitménye nem
értelmezhet6 Tdrsasdagunk kifejezett vagy hallgatdlagos igére-tének, garancidjanak vagyimplikaciojanak a
jovBbeni teljesitményre vonatkozéan. A pénzligyi eszkdz értéke ndvekedhet és csOkkenhet is, és az
eszkozérték megbrzése nem garantdlt.
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