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Altalanos adatok

Tarsasag elnevezése
SINUS-FAIR Corporate Zartkorlien M(ikodd Részvénytdrsasag

A Tarsasag székhelye, kézponti iroda
8200 Veszprém Lov6haz utca 12.

A Tarsasag statisztikai szamjele
25709634-6612-114-19

A Tarsasag adoszama
25709634-1-19

A Tarsasag cégjegyzékszama
19-10-500321

Vezérigazgato (vezetd tisztségviseld)
Dr. Pintér-Berecz Andras (2023.01.18. napjatdl)

Az Igazgatdsag tagjai
Tdrsasag Ugyvezetéseként igazgatdsag kinevezésére nem kerlil sor. Az igazgatdsag jogait a vezérigaz-
gatd gyakorolja.

A Feliigyel6bizottsag

Balogh Akos Géza (2016. 06.29. napjatdl) - EInok
Schalbert Istvan (2016.06.29. napjatdl)

Dr. Farkas Péter P4l (2021.06.04. napjatol)

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felels személy:
Borosné Nagy Andrea vezérigazgatd-helyettes
konyvviteli szolgaltatas nyilvantartasi szdma (IFRS regisztracidval): 151290

Kényvvizsgalatot végzé vallalkozas

UNIKONTO Szamvitelkutatasi Kft. (kamarai regisztracids sz.: 001724)
Személyében felelGs konyvvizsgald

Dr. Lakatos Laszlé Péter, kamarai szama: 007102

A Tarsasag Pénziigyi Kimutatasainak nem része az Uzleti Jelentés, azt a Tarsasag minden évben elkésziti
és gondoskodik arrdl, hogy a székhelyén az érdekl6d6k szamara rendelkezésre alljon.

A Pénziigyi Kimutatas a kozgydlési jovahagyas utdn a Tarsasag hivatalos weboldalan (https://sf-cor-
porate.hu/kozzetetelek#tbeszamolok) is megjelenitésre kerdl.

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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Eredménykimutatas és egyéb atfogo jovedelem kimutatas a 2024. december 31-vel végz6d6 pénz-
ligyi évre (az adatok euréban)

Eredménykimutatas és egyéb atfogo jovedelem ki- Kiegészito- 2024.01.01. - 2023.01.01. -
mutatas melléklet 2024.12.31. 2023.12.31.
Kamat és kamatjellegti bevétel 5 13 141 5986
ebb({l: 5mc,)’rt|zalt bekeriilési értéken értékelt pénzigyi 5 13 141 5955
eszk6zokbdl
ebbdl: Egyéb eszk6zokbdl 5 31
Kamat és kamatjelleg( raforditas 5 -373
ebbdl: Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi

.. . . 5 -373
kotelezettségekbdl
Nettd kamatjévedelem 13141 5613
Dijak és jutalékok eredménye 6 171 302 237 449
Osztalékbevétel 0
Deviza muiveletek eredménye 7 -252 -2 980
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategori-
aba nem tartozo pénziigyi eszk6zokbdl és kotelezettsé-

. b s ) ) 8 1500

gek kivezetésébdl szarmazd nyereség (+) vagy veszte-
ség (-), nettd
Nem pénziigyi eszk6zok kivezetésébdl szarmazo nyere-
ség vagy (-) veszteség, nettd
Egyéb bevétel 9 2273
Egyéb raforditas 10 -3 515 -6 066
Nettd uzleti eredmény 182 175 236 289
M(kodési koltségek 11 -173 030 -183 630

Modositas miatti nyereség/(-) veszteség, nettd
Céltartalékképzés vagy (-) céltartalékok feloldasa

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategori-
aba nem tartozo pénzugyi eszk6zok (-) értékvesztése 12 -2 567 -1500
vagy értékvesztésének visszairasa

Lednyvallalatokba, kozos vallalkozasokba, valamint tar-
sult véllalkozasokba tortént befektetések értékvesz-
tése vagy (-) értékvesztésének visszairasa

Nem pénzlgyi eszk6zok értékvesztése vagy (-) érték-
vesztésének visszairasa

Adozas elotti eredmény 6578 51 159
Jovedelemadd 13 5825 8767
Targyévi eredmény 753 42 392
Egyéb atfogd eredmény 13 0 0
Teljes targyévi atfogo jovedelem 753 42 392

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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Mérleg, 2024. december 31-ével végz6do6 pénziigyi évre (adatok euréban)

Kiegészité mel-

Eszk6zok . 2024.12.31 2023.12.31
léklet

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 14, 15 45775 161 867

Ertékpapirok 14 180 000 128 500

Vevé kovetelések/ adott eléleg 14 29 883 91 849

Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelé- 14,24 3750

sek

Kamatkovetelések 14 7 200 2708

{\m?rtlzal“t l?'ek.('?rUIESI értéken értékelt pénz- 14 262 858 388674

ligyi eszk6z6k Gsszesen:

Ingatlanok, gépek, berendezések 16 839 361

Addkovetelések 18 1470

Halasztott addkovetelések 19 232 0

Egyéb nem pénzigyi eszkdzok 20 1014 327

Eszk6zok 6sszesen 266 413 389 362

KOTELEZETTSEGEK Kiegészit6 melléklet 2024.12.31 2023.12.31

Szallitdi tartozasok 14 7473 1756

kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal 14,24 292 0

szemben

Arlnor“t/qut f)ekerulest’ ertelfen értékelt egyéb 14 7765 1756

pénziigyi kdtelezettségek dsszesen:

Addkotelezettség 21 0 3369

Egyéb kotelezettségek 22 30936 126 873

Egyéb kotelezettség kapcsolt véllalkozassal 22,24 44787 75192

szemben

Kotelezettségek 6sszesen 83 488 207 190

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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kiegészitd

Sajat téke ) 2024.12.31 2023.12.31
melléklet
Jegyzett tGke 25,26 115 000 115 000
Névértéken felili befizetés (azsio) 26 196 100 196 100
Eredménytartalék 26 -129 160 -171320
Lekotott tartalék 26 232 0
Targyévi eredmény 26 753 42 392
Sajat t6ke Osszesen 182 925 182 172
Kotelezettségek és sajat toke Osszesen 266 413 389 362
Sajat toke valtozasanak kimutatasa a 2024. december 31-vel végz6ds pénziigyi évre

K] =

3 © -

= 0 ‘? c
sajat toke valtozasa £ % o i =z £ 5 £ Qg 5 2%

3 i £ L8 5 s g 8 e ©

H ]

g
Egyenleg

115 000 196 100 0 | -128928 (] 182172 182172

2023.12.31
Iekétét? t?rtalek’ kepzes (halasz- 2 232 232 0 0
tott adokovetelés miatt) 6
eredmény és egyéb atfogd jo- 2 753 753 753
vedelem 6
Egyenleg 115 000 196 100 0 | -128407 232 182 925 182 925
2024.12.31

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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Cash flow-k kimutatasa a 2024. december 31-vel végz6d6 pénziigyi évre

2024.12.31 2023.12.31

Miik6dési tevékenységbdl szarmazé cash flow -77 769 133 105
addzas el6tti eredmény 6578 51159
értékcsokkenés 985 201
befektetett eszk6zok értékesitésébbl szarmazd nyereség (-)/vesz- 0 1329
teség (+)

kovetelések allomany valtozasa: novekedés (-), csokkenés (+) 56 487 -42 468
készletek valtozasa: ndvekedés (-), csokkenés (+) 0 0
kotelezettségek valtozasa: novekedés (+), csokkenés (-) -123 700 136 231
értékvesztés képzés 2 568 -1500
realizalt arfolyamkiilénbozet -14 862 -3111
kapott kamat (+) 0 31
fizetett nyereségadd -5 825 -8767
Befektetési tevékenységhdl szarmazo cash flow -38 323 -34 045
pénzkifizetések ingatlanok, gépek és berendezések, immaterialis

eszk6zok, és egyéb tartds eszk6zok megszerzése érdekében -1464 0
pénzbevételek az ingatlanok, gépek és berendezések, immaterialis

eszk6zok és egyéb tartds eszk6zok eladasabol 0 0
Pénzkifizetések befektetésekre -80 000 -100 000
Pénzbevételek befektetésekbdl 30 000 60 000
kapott kamat 13141 5955
kapott osztalék 0
Finanszirozasi tevékenységhbdl szarmazo cash flow 0 -1247
részvények vagy egyéb tékeinstrumentumok kibocsatasabdl szar-

mazo pénzbevételek 0 20000
kolcsonvett dsszegek visszafizetése 0 -20 000
Fizetett osztalék 0 0
Fizetett kamat 0 -1247
:’Sr;::;ill(zzé;teé(s- )pénzeszkéz-egyenértékesek netté novekedése 116 092 97 813
pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek az id6szak kezdetén 161 867 64 054
pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek az id6szak végén 45775 161 867

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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1. Uzleti szervezet

A SINUS-FAIR Corporate Zrt Magyarorszagon bejegyzett befektetési tarsasag. A Térsasag be-
jegyzése 2016. julius 21-én tortént. A Tarsasdg cégjegyzékszama: 19-10-500321, székhelye: 8200 Vesz-
prém, Lov6haz utca 12.

A Tdrsasdg pénziigyi kimutatasainak egylttes alairasara jogosultak:

Név Lakcim
Dr. Pintér-Berecz Andras 8257. Badacsonytomaj, Csigaskuti ut 7.
Borosné Nagy Andrea 8248. Nemesvamos Pap Istvan utca 57.

Tarsasdgunk a 100 %-ban magyar csalddi tulajdonban Iévg, veszprémi székhelyl Sinus-Fair Cégcsoport
tagja, 2018-ban kezdte meg miikodését. A Tarsasag létrehozdsanak f6 célja az volt, hogy a t6kepiacon,
elsGsorban prémium és privat banki lgyfélkér szamara olyan transzparens és magas szinvonalu befek-
tetési szolgdltatast nyudjtson, ami a magyar lakossagi lGgyfelek szamdara a hagyomanyos csatornakon
altalaban nem elérheté.

A Tarsasag eddigi sikereit nagyban megalapozta a csaladi cégcsoport, hiszen az tébb, mint husz éves
mUkodése soran jelentds tapasztalatot halmozott fel a pénzligyi és biztositaskdzvetit6i piacon, tovabba
olyan pozitiv lizleti etikai példat adott, ami az induldskor meghatarozénak bizonyult.

A Térsasag szabalyoz6 hatdsaga a Magyar Nemzeti Bank. H-EN-111-255/2017, H-EN-III-570/2021 és H-
EN-111-17/2023 szamlU MNB engedélyekben foglaltaknak megfelel6en, megbizas felvétele és tovabbi-
tasa, befektetéselemzés, befektetési tandcsadas, valamint értékpapir forgalmazasi tevékenységeket
nyujtunk Ggyfeleink szdmara.

Tarsasag tevékenysége:

TEAOR Megnevezés

6612 '08 Ertékpapir-, arutSzsdei tigynoki tevékenység - fétevékenység
702208 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

ATarsasdg abeszamolasiidészakban rendszeres gazdasdagi tevékenységet székhelyén kivil nem folyta-
tott, telephelye, illet6leg fidktelepe nincs.

2. A beszamolé 6sszedllitasanak alapja

Megfelel6ségi nyilatkozat

A Tdrsasag pénziigyi kimutatasait, a Tulajdonosok dontésének megfeleléen, a szamvitelrél sz616 2000.
évi C. torvényben (a tovabbiakban: Szamviteli térvény) biztositott lehet&séggel élve, a Nemzetkozi

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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Szamviteli Szabvanyok Bizottsaga (IASB) altal kiadott Nemzetkozi Pénzligyi Beszamoldsi Standardok
(IFRS) alapjan allitja 6ssze. Minden, az IASB altal kiadott, az éves beszamold készitésének id6pontjdban
hatdlyos, a Sinus-Fair Corporate Zrt. altal is alkalmazott IFRS szabalyt alkalmaz az Eurdpai Unié is az
Eurdpai Bizottsdg dontése alapjan. igy az éves beszamold ugyanazon elvek alapjan késziil, ahogyan az
Eurdpai Unid is alkalmazza az IFRS szabalyokat.

A beszamold a vallalkozas folytatdsanak elvével 6sszhangban, a bekeriilési érték modszerével késziilt.
A Tarsasagnak jelenleg nincs olyan eszkoze, kotelezettsége, amelyet — a mérlegérték tényleges kimuta-
tdsa soran — valds értékelés ald kell vonnia, illetve nem valasztott olyan értékelést a szamviteli politika
szerint, ahol lehetGség lenne a valds értékelésre.

A Tdrsasag IFRS-ekre val6 attérésének id6pontja: 2022.01.01. IFRS szerinti nyité kimutatas id6pontja.

A Tarsasag éves beszamoldjanak a forduldnapja az tzleti év forduldnapjaval egyezik meg, tehat decem-
ber 31.

Funkcionalis és bemutatasi pénznem

A pénziigyi kimutatasok eurdban késziiltek, amely a Tarsasdg funkciondlis pénzneme, mivel a tarsasag
tranzakciénak tulnyomo része ebben denominalt. A pénziigyi kimutatdsokban szerepld 6sszegek ese-
tében alkalmazott kerekitési érték: 1 eurd. A pénziigyi kimutatasban szereplé adatok mind a legkdze-
lebbi eurdra kerekitettek, kivéve, ha mashogy nem jelzik.

Becslések

A vezet6ségnek az IFRS szerinti pénzigyi kimutatasok osszeallitasa soran jelents becslésekkel, illetve
feltételezésekkel kell éInie. Ezek a jelent8s becslések és feltételezések befolydsoljak a pénziigyi kimuta-
tasokban megjelenitett eszkdzok és kotelezettségek, bevételek és raforditasok értékét és a fiiggd esz-
kozok és kotelezettségek kiegészité mellékletben torténé bemutatasat. A tényleges eredmények eltér-
hetnek a becsiilt adatoktdl.

A becslések és az alapfeltételezések felllvizsgalatara rendszeresen sor kerdl. A szamviteli becslések
maodositdsa a becslés mddositdsdnak id6szakaban keriil megjelenitésre, ha a mdédositas csak az adott
évet érinti, illetve a mddositas id6szakaban és a jovGbeli id6szakokban, ha a médositds mind a jelenlegi,
mind a jov6beni éveket érinti.

A szamviteli alapelvek valtozasai

Az IFRS standardok 2024. januar 1-jétél érvényes modosuld szabdlyainak, illetve Uj standardok beve-
zetésének hatadsa a pénziigyi kimutatdsra.

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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A jelen beszamoldsi id6szaktdl hatdlyba 1épd, az IASB dltal kézzétett és az EU dltal befogadott uj és
mddositott standardok és értelmezések:
Kotelezd alkalmazas hatdlybalépése: 2024.01.01.
» A kotelezettségek hosszu vagy rovid lejaratiként torténé besoroldsa — IAS 1 standard
modositasai
» Hosszu lejaratu kotelezettségek, amelyek kovenansokat tartalmaznak - IAS 1 standard
modositasai
> Lizing kotelezettség egy visszlizing tigyletben - IFRS 16 mddositasai
> Széllitéi finanszirozasi megallapodasok - IAS 7 és az IFRS 7 modositasai

A fenti hatdlyos standardok mdédositdsainak az atvétele nem eredményezett Iényeges valtozast a Tar-
sasag pénzigyi kimutatdsaiban.

Az IASB dltal kibocsdtott és az EU dltal befogadott, de még nem hatdlyos uj és mdodositott standardok
és értelmezések:

Kotelez6 alkalmazas hatdlyba Iépése: 2025.01.01.
> Atvalthatésag hianya - IAS 21 médositasai

Kotelez6 alkalmazas hatdlyba Iépése: 2026.01.01.
» A pénzlgyi instrumentumok besoroldsaval és értékelésével kapcsolatos moédosi-
tasok - IFRS 9 és az IFRS 7 mdodositasai

Kotelez6 alkalmazas hatdlyba Iépése: 2027.01.01.
» IFRS 18 Bemutatdas és kozzététel a pénzligyi kimutatasokban
» IFRS 19 Lanyvallalatok nyilvanos elszamoltathatosag nélkil: kozzétételek

3. A szamwviteli politika lényeges elemei

3.1.Pénziigyi instrumentumok

A Tdrsasag a kovetkez6 pénziigyi eszkozokkel rendelkezik:

» Pénzeszkoz és pénzeszkoz-egyenértékesek

» Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzligyi eszkdzok: kotvények
A Tarsasag a kovetkez6 pénzigyi kotelezettségekkel rendelkezik:

» Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzlgyi kotelezettségek:

hitelez6kkel szembeni kotelezettségek

» egyéb amortizalt bekerlési értékelt pénziigyi kotelezettségek (szallitdk)
A Tarsasag akkor szamolja el a pénzligyi instrumentumokat, amikor szerz6dé féllé valik egy instrumen-
tumra vonatkozo rendelkezések értelmében. A Tarsasag a kotési id6pont szerinti elszamolast alkal-
mazza minden nem szdrmaztatott pénziigyi instrumentum vétele vagy eladasa esetén.

Besorolds és értékelés

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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A pénziigyi eszkdzok besoroldsa a tartas lizleti modellje és a szerz6déses cash flow tulajdonsagok alap-
jan torténik. Az tizleti modell azt irja le, hogy a Tarsasag miként kezeli az eszk6zoket cash flow generalasa
és az lzleti célok elérése érdekében.

1. Uzleti modell: a vallalkozas célja a pénziigyi eszkézokhoz kapcsoléddan a szerz6désbe
foglalt pénzaramok begyljtése a pénzligyi eszkdzok teljes élettartaman keresztil.

2. Uzleti modell: a vallalkozas célja a pénziigyi eszkdzdokhodz kapcsoldddan a szerz8déses
pénzaramok begydjtése és azok értékesitése. Az izleti modell célja lehet példaul a napi
likviditasi igények biztositdsa, kamatbevétel-szint fenntartdsa vagy a pénziigyi eszkdzok
tartdsanak hozzdigazitasa a kotelezettségek lejaratahoz.

3. Uzleti modell: ha a vallalkozas célja a pénziigyi eszkdzokkel eltér a fenti két modelltél.

A fenti szempontokat figyelembe véve az addssaginstrumentum kategéridba tartozé pénziigyi eszk6zo-
ket a kdvetkezbk szerint soroljuk be:

2. 1épés: —> Uzleti modell

1. lépés: CF begylijtése CF begylijtése és értéke- | Egyéb
. sités

CF: kizarolag t6éke és ka- | AC FVOCI FVTPL
mat (SPPI)

Egyéb CF FVTPL FVTPL FVTPL

Az FVTPL maddszerrel értékelt pénziigyi eszkozoket els6é alkalommal valds értéken értékeljik, a tranz-
akcios koltségek az eredménykimutatasban keriilnek elszdmoldsra. A késGbbiekben az FVTPL médszer-
rel értékelt pénzligyi eszkdzoket valds értéken értékeljuk, és a nyereséget/veszteséget az eredményki-
mutatasban szamoljuk el.

A pénziigyi eszk6zoket, amennyiben egy addssaginstrumentum szerzédéses feltételei olyan cashflow-
kat eredményeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint lev6 tGkedsszeg utan jaré kamat kifizetéseit
(“SPPI”) tartalmazzak, az addssaginstrumentumot az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds érté-
ken értékeljik ("FVOCI”), ha az Gzleti modell a szerz6déses cash flow-k beszedésével és pénziigyi esz-
kozok eladasaval éri el a céljat. Az FVOCI mddszerrel értékelt pénziigyi eszkozok valds értékében beko-
vetkez§ valtozdsokbdl ered6 nyereséget és veszteséget az egyéb atfogd jovedelemmel szemben sza-
moljuk el, az értékvesztés miatti veszteségek, az effektiv kamatldb mddszerrel szamitott kamatok és a
monetaris eszkozokon képzédott drfolyamnyereség vagy -veszteség kivételével, amelyek elszdmolasa
az eredménykimutatasban térténik. Amikor egy FVOCI mddszerrel értékelt pénziigyi eszkdz értékesi-
tésre kerll, a korabban az egyéb atfogd jovedelemmel szemben elszamolt kumuldlt nyereség/veszte-
ség atvezetésre kerlil az eredménykimutatasba.

A pénziigyi eszkozoket, amennyiben egy addssaginstrumentum szerzédéses feltételei olyan cashflow-
kat eredményeznek, amelyek kizardlag a téke és a kint lev6 t6kedsszeg utan jaré kamat kifizetéseket

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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(“SPPI”) tartalmazzak, az addssaginstrumentumot az amortizalt bekerulési értéken értékeljiik, ha az
Gzleti modell célja pénzigyi eszk6zok szerz6déses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartdsa.
Az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkozoket elsé alkalommal a kdzvetlendl kapcso-
16d6 tranzakcids koltségekkel novelt valds értéken szamoljuk el, majd az effektiv kamatlab mddszerrel
szamitott amortizalt bekertlési értéken keriilnek kimutatdsra az esetleges hitelezési veszteségekre
képzett céltartalékok levonasat kovetben. A kamatok elszdmolasa az effektiv kamatlab modszerrel tor-
ténik.

A pénzigyi kotelezettségek értékelése vagy az FVTPL mddszerrel vagy az amortizalt bekeriilési értéken
torténik az alabbiak szerint:

e az FVTPL mddszerrel értékelt pénziigyi kotelezettségek kezdeti értékelése valds értéken torté-
nik, a tranzakcids koltségek figyelembevételével. A kés6bbiekben az FVTPL mddszerrel értékelt
pénzigyi kotelezettségeket valds értéken értékeljuk, és a nyereséget/veszteséget az ered-
ménykimutatdsban szdmoljuk el.

e azamortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek kezdeti értékelése valds ér-
téken torténik, a tranzakcios koltségek figyelembevételével. A késGbbiekben az ilyen pénzigyi
kotelezettségeket amortizalt bekeriilési értéken értékeljik az effektiv kamatldb mddszer alkal-
mazdasaval, a kamatraforditast pedig az effektiv hozam alapjan szamoljuk el. Az effektiv kamat-
lab mddszer a pénzigyi kotelezettségek amortizalt bekertlési értékének kiszamitdsara, vala-
mint a kamatraforditasok adott id6szakon keresztili felosztdsdra szolgalé maédszer.

Valds érték

A Tarsasag a pénzigyi instrumentumok valds értékét altaldban az adott eszkéz aktiv piacanak jegyzett
arai alapjan értékeli. Egy piac akkor tekinthet6 aktivnak, ha a jegyzett arakat azonnal és rendszeresen
be lehet szerezni, és ha ezek az arak tényleges és rendszeres piaci tranzakcidk soran alakulnak ki.

A valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumokat egy hdromszint( valds érték hierarchiaba kell be-
sorolni a kdzzététel céljabdl. A hierarchian bellli szintek a valos érték megallapitasa soran hasznalt in-
putok jelentGségét tikrozik:
e 1. szint: azonos eszkdzok vagy kotelezettségek aktiv piacain fellelhets jegyzett arak.
e 2.szint: az 1. szinthez tartozd jegyzett arakon kivili inputok, az eszkdz vagy kotelezettség vo-
natkozdsdban akar kozvetleniil, akar kozvetve megfigyelhetd inputok.
e 3.szint: a nem megfigyelhetd piaci adatokon alapuld inputok

A pénziigyi eszkdzok kozil a kdlcsonok és a kovetelések, valamint a pénziigyi kotelezettségeket a Tarsa-
sag amortizalt bekerilési értéken értékeli, azonban a pénziigyi kimutatdsok megjegyzéseiben valds ér-
tékiiket is bemutatja. Ezeknek az eszk6zoknek és kotelezettségeknek a valds értéke 3. szintl informa-
ciok alapjan keril meghatarozasra.

A pénzigyi kotelezettségek amortizalt bekerilési értéken kertilnek értékelésre, konyv szerinti értékik
megkozeliti a valds értékiiket.

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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A Tarsasag nem rendelkezik egyéb, nem pénziigyi eszkdzzel, melyre a valds értéken torténd értékelést
alkalmazna.

Ertékvesztés

Ertékvesztést az amortizalt bekeriilési értéken és az egyéb 4tfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszkozokre kell alkalmazni. Az értékvesztés mérésénél a Tarsasag az alabbi két maod-
szert alkalmazza:

e 12 hdénap varhatd hitelezési veszteség, vagy

e afutamid{ alatt varhatd hitelezési veszteség, stlyozva a nem fizetés valdszinliségével.

Alkalmazott értékvesztés modell:
- Stage 1: nem késG, vagy 30 napon beliil késé tgyletek.
- Stage 2: 30 napon tul késé lGgyletek. Stage 2 kategdriaba egy eszkoz akkor keriil, ha a hitelezési
kockazat jelent6sen megemelkedett a bekertilés 6ta, igy a nem teljesités valdszinlisége meg-
novekedett a forduldnap és a bekeriilési id6pont kozott.

7

- Stage 3: 90 napon tul késd, beddlt (default) és fizetésképtelen lgyletek.

A Stage 1 kategdridba tartozd eszkozokre 12 havi varhaté veszteség, mig a Stage 2 és Stage 3 kategéri-
aba tartozo eszkozokre teljes élettartam alatt varhato veszteség kerliil elszdmolasra.

A Tarsasdag a varhatd hitelezési veszteség miatt értékvesztést szamol el a kdovetkez6 nem eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumokra:

— hitelviszonyt megtestesit6 pénziigyi eszkozokre,

— vev(Gkovetelésekre.

A Tarsasag az értékvesztést a hatralévd futamidSre szamitja, kivéve a forduldnapon alacsony hitelkoc-
kazatu kolcsonokre és a kezdeti megjelenitéshez képest jelent6sen meg nem valtozott hitelkockazatu
egyéb pénzigyi instrumentumokra, melyeknél az értékvesztést 12 hdnapra szamitja. A vevékovetelé-
seknél az értékvesztést mindig a hatralévé futamid6 szerint veszi szamitasba.

Leirdsok

A Tdrsasag akkor irja le — egészben vagy részben — a pénzligyi eszkozt és a hozza kapcsolddd hitelezési
veszteségre képzett értékvesztést, ha ugy itéli meg, hogy a megtérilés valdszin(itlen, illetve, ha a Tar-
sasag kimeritette a rendelkezésére all6 garancialis és egyéb jogorvoslati lehetdségeket, vagy ha az
addssal szemben csdd- vagy felszamolasi eljaras indult, és a kintlévGségek behajtasa valdszindtlen.

Kivezetés

Pénziigyi eszkoz kivezetése:

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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A Tarsasag akkor vezeti ki a pénziigyi eszkdzoket, amikor:
e apénzigyi eszkdzbdl ered6 cashflow-kra vonatkozd szerz6déses jogok megszlinnek,
e a Tarsasag atruhdzza a pénziigyi eszkdzbdl ered6 cashflow-kra vonatkozd szerz6déses
jogokat, vagy
e megtartotta a pénzligyi eszkdzbél ered6 cashflow-kra vonatkozé szerz6déses jogokat,
de szerz6déses kotelezettséget vallal a cash flow-k egy vagy tobb félnek torténd kifize-
tésére, bizonyos feltételek teljesiilése esetén.
Az atruhdzott pénzigyi eszkdzoket akkor vezeti ki a Tarsasag, ha a vevé lényegében az eszkozzel
kapcsolatos kockazat és haszon egészét vagy jelentls részét megkapta, az eszkoz értékesitésé-
nek vagy elzalogositasanak gyakorlati lehet6ségével egyiitt.
Pénzigyi kotelezettség kivezetése:
A Tarsasag a megszlinéskor, azaz a szerz8déses kotelezettség teljesitésekor, torlésekor vagy le-
jaratakor vezeti ki a pénziigyi kotelezettségeket.

3.2.Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A Tarsasag pénzeszkoz-egyenértékesnek tekint minden olyan hdrom hénapos vagy annadl rovidebb le-
jaratu, magas likviditasu befektetést, amely nem keriilt elkiilonitésre és letétbe helyezésre szabdlyozasi
célokbal.

3.3.Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelések és kotelezettségek

ATarsasdag minden forduldnapra készitett pénziigyi kimutatasai készitése soran beazonositja a kapcsolt
feleket, melyet minden évben janudr 1-jén fellilvizsgdl. Az azonositott kapcsolt felekkel szembeni ko-
veteléseket, kotelezettségeket nyilvantartasaban beazonositja, és a pénzligyi kimutatasok megjegyzé-
seiben kodzzéteszi.

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek elsésorban a fligg6 ligynoki szolgaltatasi megal-
lapodasokon alapuld, megosztott kozvetitGi dijakhoz, tulajdonosoktdl szarmazd, rovid lejaratu kdlcson-
szerz6désekhez, adminisztracids megbizasi szolgaltatdsi szerz6déshez kapcsolddnak. A kapcsolt vallal-
kozasokkal szembeni kdvetelések és kotelezettségek értékelése amortizalt bekerilési értéken torténik.

3.4.Kapott és fizetend6 kamatok

Kamat a kamatozo eszk6zokon és a kamatozo kotelezettségeken képzédik. A kamatozd eszkozok kdzé
tartoznak a befektetett pénziigyi eszk6zok, a bankoknal tartott egyenlegek, valamint az egyéb kama-
tozo eszkdzok. A kamatozd kotelezettségek kozé tartoznak az egyéb kamatozo kotelezettségek. A ka-
matok a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasban a kamatkovetelések és kamatkotelezettségek ko-
z0tt szerepelnek.

3.5.Ingatlanok, gépek, berendezések

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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Az ingatlanok, gépek és berendezések kdzé a haszndlati jog eszkdzok, szamitastechnikai berendezések,
az irodai butorok és berendezések, valamint a bérlemény fejlesztései tartoznak. Az ingatlanok, gépek
és berendezések a halmozott értékcsdkkenéssel és amortizacidval csdkkentett bekeriilési értéken ke-
rilnek elszamolasra (bekerilésiérték-modell szerint). A Tarsasag az eszk6zok hasznos élettartamat
meghosszabbito kiegészitéseket és fejlesztéseket aktivalja, mig a javitasi és karbantartdsi kiadasokat a
felmeriléskor, koltségként szamolja el. Az értékvesztés és amortizacid szamitasa a linearis modszerrel
torténik. A berendezéseket az eszkdzok becsiilt hasznos élettartama alatt irja le a Tarsasag. A hasznalati
jog eszkoz értékcsokkentése a lizing futamideje és az alapul szolgdld eszkdz hasznos élettartama koziil
a rovidebb alatt térténik. A szamitdgépes berendezések értékcsdkkentése harom év alatt, az irodai
butoroké és berendezéseké pedig 6t-hét év alatt torténik. Az ingatlanok, gépek és berendezések kive-
zetésekor vagy értékesitésekor a bekeriilési érték és a kapcsolddd halmozott értékcsdkkenés kiveze-
tésre keriil a pénzligyi helyzet kimutatdsbdl, és az ebbd6l szarmazd nyereséget vagy veszteséget az ered-
ménykimutatds egyéb bevételek vagy egyéb raforditasok sordban mutatja ki a Tarsasag. A 200 ezer Ft
alatti egyedi beszerzési érték(i ingatlanok, gépek és berendezések beszerzéskor azonnal elszamolasra
kertlnek a koltségek kozott.

3.6.Lizingek

A Tdarsasag minden relevans szerz6dést megvizsgdl annak megallapitdsa érdekében, hogy a szerz6dés
tartalmaz-e lizinget a kezdd idGpontjaban. Egy szerz6dés akkor tartalmaz lizinget, ha az alapul szolgald
eszkdz haszndlatanak ellendrzésére vonatkozd jogot biztosit a Tarsasagnak egy bizonyos id6tartamra,
ellenérték fejében. Amennyiben a Tarsasdg megallapitja, hogy egy szerz6dés lizinget tartalmaz, a pénz-
Ggyi helyzet kimutatasban lizingkttelezettséget és egy annak megfelel6 haszndlati jog eszkdzt mutat ki
a lizing kezd6napjan.

A lizingkotelezettséget kezdetben a jov6beni lizingfizetések jelenértékén értékeli a Tarsasag a lizing
id6tartama alatt, a lizingszerz6désben implicit médon szereplé kamatlab, vagy — ha ez nem hataroz-
haté meg egyszerlien — a Tarsasag jarulékos kamatlab alapjan. Ezt kbvetGen a Tarsasag ugy értékeli a
lizingkotelezettséget, hogy a lizingkotelezettségen képz6dd kamattal megnoveli, mig a teljesitett lizing-
fizetések 6sszegével csokkenti a kbnyv szerinti értéket.

A haszndlati jog eszkoz kezdeti értékelése a lizingkotelezettség értékén torténik, minden esetleges li-
zing 6sztonzGk és felmerilt kezdeti kdzvetlen koltség, valamint az el6re kifizetett bérleti dijak levona-
saval. Ezt kbvet6en a hasznalati jog eszk6z értékelése a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel
csokkentett bekertilési értéken torténik. A hasznalati jog eszkoz értékcsokkentése a lizing futamideje
és az alapul szolgdld eszkdz hasznos élettartama koziil a révidebb alatt torténik.

A Tarsasag hasznalati jog eszkozt és egy annak megfelel§ lizingkotelezettséget szamol el minden olyan
lizingszerz6dés tekintetében, amelyben a Tarsasag a lizingbe vevd, kivéve a rovid lejaratu és a kis ér-
ték( eszkdzokre szo6ld lizingeket. Ezen lizingek esetében a Tarsasag a lizingfizetéseket linedrisan sza-
molja el a lizing futamideje alatt.

3.7.Aktiv és passziv id6beli elhatarolasok

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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Az olyan gazdasagi események kihatdsait, amelyek két vagy tobb (izleti évet is érintenek, az adott id6-
szak bevételei és koltségei kozott olyan aranyban keriilnek elszdmolasra, ahogyan az az alapul szolgald
id&szak és az elszamolasi id6szak kozott megoszlik.

3.8.Céltartalékok, fiiggs kovetelések és-kotelezettségek

Céltartalék képzésre abban az esetben kerll sor, ha a Tarsasagnak jelenbeli kbtelezettsége (jogilag elGirt
vagy vélelmezett) all fenn egy multbeli esemény kovetkeztében és valdszindsithetd, hogy a kotelezett-
ség teljesitéséhez gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasok kidramlasara lesz szilikség, tovdbba a
kotelezettség 6sszegére megbizhatd becslés készithet6. A céltartalékok mérlegkészitéskor fellilvizsga-
latra keriilnek a legjobb aktuadlis becslés tiikrében. A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévé kote-
lem rendezéséhez a mérlegforduldnapon sziikséges raforditasra vonatkozé legjobb becslés, figyelembe
véve a kotelmet jellemz6 kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez
a meglévl kotelem rendezéséhez varhatdan sziikséges cash-flow keriil haszndlatra, akkor a céltartalék
konyv szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

A fligg6 kovetelés olyan lehetséges kovetelés, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek
|étezését csak egy vagy tobb, nem teljesen a gazdalkodd ellenérzése alatt allo, bizonytalan jovGbeli ese-
mény bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerGsiteni. Tarsasag a fliggs koveteléseit mér-
legen kivili nyilvdntartdsaiban vezeti, nem jeleniti meg azokat a pénzigyi helyzet kimutatasban. A fligg6
kovetelések a megjegyzésekben keriilnek kozzétételre.

Fliggd kotelezettségekre a Tarsasag nem szamol el céltartalékot. A fligg6 kotelezettség egy multbeli
eseménybdl adddo lehetséges kotelezettség, amelyet egy vagy tobb, a Tarsasag altal nem teljesen el-
lenérzott, bizonytalan jovébeli esemény bekovetkezése vagy elmaradasa igazol. Fliggé kotelezettség az
a multbeli eseménybdl adddo jelen kotelezettség is, amelyet azért nem ismeriink el, mert nem valo-
szind, hogy a kotelezettség rendezése gazdasagi értéket megtestesitd forrasok kidramlasat igényli, vagy
a kotelezettség 6sszege nem becsiilhet6 meg megbizhatdan.

3.9.Beszamitas

Az eszkdzok és kotelezettségek, valamint a bevételek és a raforditasok nem szamithatdk be egymadssal
szemben, kivéve, ha azt valamely standard vagy értelmezés elGirja, vagy lehet6vé teszi.

3.10. Kamatbevételek és kamatraforditasok
A Tarsasag kamatjovedelemre tesz szert a kamatozo eszk6zokon, és kamatraforditasa keletkezik a ka-
matozoé kotelezettségeken, amelyeket az eredménykimutatdsban szamol el a kamatbevételek, illetve a
kamatraforditasok kozott az effektiv kamatlab alapjan. A pénziigyi helyzet kimutatasban a pozitiv kamat
a kamatbevételek, mig a negativ kamat a kamatraforditasok kozott keril kimutatasra.

3.11. Arbevétel elszamolasa

Dijak, jutalékok

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
Osszefoglaldsat és egyéb kiegészitd informacidt tartalmazd Kiegészité melléklet a Pénziigyi Kimutatasok elvalaszthatatlan ré-
szét képezik.
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A Tarsasag a megbizasok végrehajtasaért szamit fel jutalékot az lgyfeleknek. Ezek a szolgaltatasok
egyetlen teljesitési kotelezettséget jelentenek, mivel a szolgdltatdsok a szerz6dés alapjan nem kilonit-
het6k el egymastdl. A Tarsasag a megbizas végrehajtasanak az idépontjaban (azaz a kereskedési napon)
szamolja el az arbevételt. Az lUgyfelek a Tarsasdg szamldja alapjan kotelesek megfizetni a jutalékot.

A Tarsasag a részére engedélyezett befektetési szolgaltatdsi tevékenység, illetve kiegészit6 szolgdltatas
nyujtasa sordn kozvetitGket vesz igénybe. A fligg6 lgynok a befektetési szolgaltatds kozvetitésére ira-
nyuld tevékenységet a Tarsasaggal, mint megbizdval irasban megkodtott megbizdsi szerz6dés alapjan vé-
gezheti. Megbizott, az altala végzett tevékenységért kdzvetitési dij elszdmolasara jogosult. A kozvetitési
dij 0sszegét Tarsasag dij és jutalékbevétele csdkkentéseként szdmolja el.

3.12. Deviza arfolyamnyereségek és -veszteségek

A devizaegyenlegek a Tarsasag funkcionalis pénznemétdl (azaz eurdtdl) eltérd devizaban tartott eszko-
26k és kotelezettségek. A Tarsasag minden beszamolasi fordulénapon az azonnali drfolyamon atértékeli
a devizaegyenlegeit a funkciondlis pénznemére, és az ebbdl eredd deviza arfolyamnyereséget és -vesz-
teséget az eredménykimutatas deviza miveletek eredménye sordn mutatja ki.

3.13. Jovedelemaddk

A Tarsasag a kotelezettség mddszerrel szamolja el a tényleges és halasztott jovedelemaddkat. A tényle-
ges jovedelemaddk elszamolasa az éves addkoteles nyereség alapjan torténik. A halasztott jovedelem-
addk kimutatdsa a pénzigyi helyzet kimutatds tételeinek konyv szerinti értéke és a megfelels addérté-
kek kozotti kilonbségek varhaté adékovetkezményei alapjan torténik, a beszamolasi idészak végéig ha-
talyba Iépett vagy Iényegében hatdlyba Iépett j6vedelemadd-kulcsok és adétorvények alkalmazasaval.
Halasztott addkovetelést akkor szamol el a Tarsasag, ha valdszindGsithetS, hogy rendelkezésre fog allni
olyan addkoteles nyereség, amellyel szemben felhasznalhaté a levonhaté atmeneti kiilénbozet.

4. Kockazatkezelés

A Tarsasag olyan tevékenységeket folytat, amelyek napi kockdzatvallaldssal jarnak. A Tarsasag pénziigyi
irdnyitasa soran t6ke-, likviditasi, piaci és hitelkockdzatok mertlnek fel. A Tarsasag emellett mikodési
és technoldgiai kockazatoknak is ki van téve lzleti modelljének automatizaltsaga és jelentGs technolo-
giai fliggbsége miatt. Mindezeken tulmenden a Tarsasag szabalyozéi megfelelési, pénziigyi blincselek-
ményekkel és helyes magatartassal kapcsolatos kockazatokkal is szembekeril az lgyfeleivel és a pia-
cokkal folytatott interakcidk, valamint a vonatkozé jogi és szabdlyozdi kotelezettségei miatt. A Tarsasag
ezeket a kockazatokat a fenndlld kockdzatkezelési szabdalyzatai és eljarasai szerint kezeli. A Tarsasag koc-
kazati stratégiaja a Tarsasag altal végzett Uzleti tevékenységekben rejl6 kockazatok azonositasara, érté-
kelésére, nyomon kovetésére, jelentésére és mérséklésére 6sszpontosit. Tekintve, hogy a Tarsasag di-
namikus kérnyezetben mikodik, a kockazati stratégia proaktivitasra torekszik és a varhaté jovébeli és
felmeril6 kockazatokat helyezi a kozéppontba. A Tarsasag folyamatosan fejleszti a rendszereit és folya-
matait a tevékenységét érinté kockazatok azonositdsa és felmérése érdekében. Ez pedig olyan

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
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kockazatvallalasi hajlanddsdghoz vezet, amely az alapjat képezi a Tarsasag kontrolljainak a kockazatke-
zelés, illetve a kontrollhatékonysag felligyelete terén.

4.1.T6kekockazat

A t6kekockdzat annak kockazata, hogy a Tarsasag nem rendelkezik elégséges forrdsokkal a varatlan
pénzigyi veszteségek fedezésére, a szabalyozdi kbvetelmények / aranyszamok teljesitésére vagy lzleti
keszintet tartson fenn vagy allokaljon annak érdekében, hogy eleget tegyen a szabdlyozdi kotelezettsé-
geinek, és elegendd veszteségelnyeld kapacitassal rendelkezzen stresszhelyzetekben. A Tarsasag mind
normativ, mind gazdasagi stresszhelyzetek kontextusaban értékeli a t6kekovetelményeit és biztositja,
hogy konzervativ t6kepufferrel rendelkezzen. A Tarsasag t6kekockazati étvagya a stratégiai céljai meg-
valdsitdsa sordn alacsony. A Tarsasag nem indit olyan stratégiai kezdeményezést, ami miatt a t6keszintje
az elvart szint ald csokkenne. A Tarsasdg szandéka, hogy folyamatosan fenntartson egy konzervativ, a
szabdlyozdi minimumot meghaladd tékepuffert.

4.2.Likviditasi kockazat

A likviditdsi kockdzat annak a kockdazata, hogy a Tarsasag nem képes hatékonyan kielégiteni az el6re
lathatd és el6re nem lathato jelenlegi és jov6beni cash-flow sziikségleteket anélkiil, hogy az befolya-
solnd akar a napi mikodését, akar a pénziigyi helyzetét. A likviditasi kockazat emellett magaban foglalja
annak a kockazatat is, hogy a Tarsasdg nem lesz képes folyamatosan hitelt felvenni kapcsolt vallalkoza-
saitol. A Tarsasag figyelemmel kiséri a napi likviditasi szlikségleteit és a rendelkezésre all6 fedezeti szin-
teket annak biztositasa érdekében, hogy mindenkor rendelkezésére alljon a megfelel6 likviditasi tarta-
|ék szabad fedezet formdjaban. A Tarsasag folyamatosan kezeli a likviditasi kockdazatot a likviditasi ko-
vetelmények szokdsos lizletmenet szerinti és stresszhelyzeti fellilvizsgalata révén.

4.3.Piaci kockazat

A piaci kockazat altalaban a piaci valtozék — példaul kamatlabak, devizaarfolyamok, részvényarak, nyers-
anyagarak és hitelfelarak — kedvez6tlen elmozduldsabdl szarmazé veszteség kockazatat jelenti. A piaci
kockazat fokozddhat a likviditashidnyos idGszakokban, amikor a piaci szerepl6k tartézkodnak a normal
volumeni Ggyletekt6l és/vagy a normal vételi-eladasi arfolyam-kiilonbozetektsl. A pénzigyi instru-
mentumokba torténé befektetés elkeriilhetetlen velejaréja a piaci kockdzat. A Tarsasag piaci kockazat-
kezelési eljarasainak kére magaban foglal minden piaci kockazatra érzékeny pénziigyi instrumentumot.
A Tarsasag piaci kockdzata magaban foglalja az Gzemi tevékenységeibdl szarmazé devizakitettségek ke-
zelését. Az ilyen kitettségeket a Tarsasag rendszeresen ellenérzi.

4.4.Devizakockazat

A devizakockdazat abbdl adédik, hogy a devizadrfolyamok ingadozasa befolydsolhatja a pénziigyi instru-
mentumok értékét.

Minden tablazatban szerepl6 szam 1 eurdban értendd kivéve, ha a megjegyzésben masként van jellve. A szamviteli alapelvek
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4.5.Hitelkockazat

A hitelkockdzat annak a veszteségnek a kockazatat jelenti, amely abbdl ered, hogy az ligyfél vagy part-
ner nem teljesiti a szerz6déses feltételek szerinti kotelezettségeit.

Tarsasag jelenleg nem azonosit lgyfelekkel és partnerekkel kapcsolatos hitelkockdzatot, mivel sajat-
szamlas kereskedést nem folytat. Hitelezési kockazatot kizardlag a sajat tulajdondban lévé befektetett
pénziigyi eszkdzok révén kezel. Folyamatosan figyeli a kibocsatok piaci megitélését, amely keretében
folyamatosan nyomon koveti a réluk megjelend piaci hireket, nyilvanossdgra hozott pénziigyi beszamo-
|6kat.

4.6.Miikodési kockazat

A mi(ikodési kockazat a nem megfelel6 vagy hibas bels6é folyamatokbdl, emberekbdl, rendszerekbdl
vagy kils6 eseményekbdl eredd veszteség kockazata. A Tarsasagot érint6 valamennyi lényeges kockdzat
atfogod értékelése érdekében a Tarsasagban mind a technoldgiai kockazat, mind a kiber- (vagy informa-
cidbiztonsagi) kockazat kulcsfontossagu kockazati pillérként jelenik meg. A miikddési kockazat értéke-
|ése és kezelése az események folyamatos nyomon kovetése és jelentése utjan torténik. A miikodési
kockazat kezelésének altaldnos célja a kockdzati események terjedelmének és hatasanak a minimaliza-
lasa. A m(kodési kockazatot a Tarsasag mikodési kockazati szabalyzata tartalmazza.

Az informatikai rendszereket és folyamatokat illetéen az altaldnos cél a kulcsfontossdgu rendszerek és
folyamatok rendelkezésre allasanak biztositasa, a rendszerlealldsok minimalizalasa, valamint a megfe-
lel6 biztonsagi mentések és vészhelyzeti forgatdkonyvek megléte az esetleges zavarok kezelése érdek-
ében. Ezen tevékenységek szabdlyozdsa az informatikai kockdzati keretrendszer hasznalataval, illetve
folyamatos nyomon kovetés, értékelés és vészhelyzeti tervezés Utjan torténik. A Tarsasag az informati-
kai folyamatait és kontrolljait kiszervezte az IB csoporthoz, és napi miikddése soran a csoport rendsze-
reire és folyamataira tamaszkodik. A kiszervezési megdllapodasokat megfelel6 kiszervezési keretrend-
szer szabalyozza, melynek részét képezi a stratégia, a szabdlyzatok, az eljarasok és a szolgaltatasi szint
megallapodasok.

4.7.0roszorszagi szankcidk

2022. februar 25-én az EU az orosz kormany Ukrajnat érint6 muveleteire adott valaszként kiszabott
szankcids csomag és exportkorlatozasok részeként elfogadta a 2022/328-as szamu rendeletet. Ez a
konfliktus jelent6s geopolitikai és gazdasagi esemény a teljes vildggazdasag szempontjabdl, és lehetet-
len megmondani, hogy a konfliktus jov6beli alakuldsa hogyan fogja érinteni a Tarsasadgot. A Tarsasagra
gyakorolt hatas eddig alacsony volt. Ugyanakkor ezen események lehetséges jovébeli pénziigyi hatdsa
jelenleg nem allapithaté meg. A Tarsasag bevezette az elGirt szankcidk ellendrzését és nyomon kove-
tését, és mivel az Ukrajnai invazio folytatddik, a Tarsasag tovabbra is figyelemmel fogja kisérni a konf-
liktus alakulasat és értékelni fogja a Tarsasagra gyakorolt lehetséges hatasokat.
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5. Netté kamatjovedelem

Az aldbbi tablazat a nettd kamatjovedelem Gsszetételét mutatja be a jelzett id6pontokban:

2024.12.31 2023.12.31.
Kamatbevétel 13141 5986
bankbetét 31
értékpapirok 13 141 5955
Kamatraforditas 0 373
Tulajdonosoktdl szarmazo
Sl S 373
kolcson/tagi hitel
Netté kamatjévedelem 13141 5613
6. Dijak és jutalékok eredménye
2024.12.31 2023.12.31.
megbizasi dij bevétel 218 800 450 819
m,egtflzras felvétele és to- 15 825 98 269
vabbitdsa
bef